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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE VARGINHA

Ata da 82 reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Varginha — INPREV de 2026. Aos 21 dias do més de agosto
2026, as 14h, na sala de reunides do INPREV, situado a Praga Dalva Paiva Ribeiro, 312 — Vila
Paiva nesta cidade, com as presencas dos membros titulares, Sr. Demétrio Lopes Tomaz, Sr.
Edson Crepaldi Retori, Sr. Eduardo Almeida Santos, Sr. Paulo Alexandre Praxedes e Sr. Thiago
Pelegrini Ribeiro Silva. Realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos do INPREV,
com a seguinte pauta: 1) Andlise do desempenho das aplicacGes financeiras no més de
julho/2026 e acumulado do ano; 2) Relatério de Investimentos 07/2026; 3) Atualizacdo de
Credenciamento de Gestor/Distribuidor 4) Regimento Interno do Comité de Investimentos;
5)Reavaliacdo da Carteira de Investimentos. A reunido foi presidida pelo Sr. Paulo Alexandre
Praxedes, em consondncia com a Portaria n? 1.679/2023. Item 1 da pauta: - Andlise do
desempenho das aplicacdes financeiras no més de julho/2026 e acumulado do ano; o Sr.
Presidente, com base nos relatdrios da consultoria de investimentos contratada pelo INPREV,

apresentou os seguintes numeros:

Julho - 2026 No Ano - 2026
Plano % Recursos
Meta Rentab. p.p. Meta Meta Rentab. p.p. Meta
Previdenciario 95,55% 653.878.752,61 | 0,58% 0,51% 0,07 6,80% 6,37% -0,43
Financeiro 3,34% 22.870.972,40 0,58% 1,17% 0,59 6,80% 7,71% 0,91
Taxa de Administracdo 0,66% 4.483.643,74 |  0,58% 1,22% 0,64 6,80% 8,18% 1,38
Reserva Administrativa 0,46% 3.124.188,00 0,58% 1,24% 0,66 6,80% 8,24% 1,44
Consolidado (Todos os Planos) 100,00% 684.357.556,75 0,58% 0,54% -0,04 6,80% 6,45% -0,35

* Meta = IPCA+5,71% - Rentab.= Rentabilidade - p.p. Meta = diferenga entre a meta e a rentabilidade

Do ponto de vista dos dados consolidados, para o més de julho/2026, meta atuarial
(IPCA+5,71%) 0,58, rentabilidade 0,54%, resultado inferior a meta em 0,04 pontos. No
acumulado do ano, meta atuarial 6,80%, rentabilidade 6,45%, resultado inferior a meta em
0,35 pontos. O més de julho, na renda fixa, a performance dos principais indices que compdem
a carteira de investimentos do INPREV, IMA-B, IMA-B5 e IRF-M, foram respectivamente 0,97%,
1,24% e 0,85%. De acordo com a Carta Macro Mensal da consultoria de investimentos
I9Advisory, o panorama em julho, apesar das incertezas em torno do conflito no Oriente
Médio, foi o de um ambiente marcado pela atenuacdo das pressdes inflacionarias de curto

prazo com a dissipa¢do do choque de energia, contudo, a inflagdo em 12 meses permanece
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acima da meta, e a alta recente do petréleo e os riscos globais reforcam a necessidade de
cautela por parte dos Bancos Centrais. Nos Estados Unidos, apesar da desaceleragao do PIB
no 29 trimestre, a economia americana segue resiliente, a demanda interna e o consumo,
impulsionados pela Copa do Mundo e Prime Day, aceleraram, e o investimento em inteligéncia
artificial seguiu forte, continuando a ser o principal vetor de sustentacdo dos investimentos.
Os dados apontam uma melhora na industria e manutencdo da forga do setor de servigos. O
mercado de trabalho americano mostra sinais de moderagao e arrefecimento. Embora a taxa
de desemprego tenha caido, isso ocorreu devido a saida de trabalhadores ativos, e ndo a uma
aceleracdo nas contratacdes. Além disso, o crescimento salarial estd no menor nivel em mais
de cinco anos, o que reforca a tese de que o setor deixou de ser uma fonte de pressdo
inflacionaria. Os pedidos de seguro-desemprego continuam préximos das minimas histéricas,
indicando que as demissdes permanecem baixas. A inflacdo americana, devido a queda do
custo de energia, principalmente da gasolina, e pela moderacao dos precos de servigos e bens,
apresentou melhora. O cenério, favorecido pelo arrefecimento dos aluguéis e desaceleracao
do mercado de trabalho, aponta para um processo de desinflacdo gradual, com pressoes de
demanda ainda moderadas, contudo, os efeitos defasados dos choques de energia e das
tarifas, além de pressGes pontuais relacionadas aos investimentos em inteligéncia artificial,
devem contribuir para que a inflagdo permanega acima da meta por mais tempo. Diante desse
contexto de mercado de trabalho préximo do pleno emprego, salarios em desaceleracdo e
sem evidéncias de deterioracdo significativa da atividade, o FED sinalizou confianca na
conducdo da politica monetaria, mas reforcou um tom mais cauteloso, optando por manter a
taxa de juros no intervalo de 3,5% a 3,75% ao ano e, caso a inflacdo ndo ceda, existe a
possibilidade de um novo aperto monetario. Com relacdo ao mercado acionario americano,
os indices globais MSCI ACWI e S&P 500, no més, tiveram rendimento de, respectivamente, -
1,46% e -2,04%, em moeda original, o que, considerando a variacdo cambial, apresentou um
retorno de 0,46% e -0,13%. Na China, a economia segue resiliente, o crescimento acumulado
do PIB permaneceu alinhado a meta oficial. Contudo, o crescimento continua desequilibrado.
Ha uma forte dependéncia da industria, enquanto o mercado imobilidrio e o consumo das
familias patinam. As exportagdes e a manufatura de alta tecnologia seguem robustas. A
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inflacdo, devido principalmente a queda nos precos dos aluguéis, alimentos e moderagdo dos
servicos, apresentou arrefecimento. Diante desse cendrio, Pequim manteve a estratégia de
estimulos ja anunciados e ajustes graduais, sem novas medidas de grande magnitude. No
contexto doméstico, dados recentes confirmaram uma desaceleragao, que ja era esperada no
segundo trimestre, da atividade econ6mica. Contudo, a composicdo desse resultado foi
melhor do que os indicadores gerais mostravam. Apesar do arrefecimento do comércio e da
producdo industrial, os servicos voltados as familias tiveram um desempenho positivo, e o
indicador que mede o ritmo da economia brasileira ficou acima das previsdes. O mercado de
trabalho brasileiro, apesar de apresentar sinais mistos, continua robusto, com taxa de
desemprego muito baixa, emprego tanto formal quanto informal registraram expansdo,
porém os rendimentos demonstraram arrefecimento. No ambito fiscal, o cenario continua
desafiador no Brasil, os dados reforcam a fragilidade das contas publicas e a auséncia de
medidas de consolidacao fiscal, com isso a divida publica segue aumentando. O setor externo
brasileiro apresentou melhoras, houve reducdo do déficit e aumento dos investimentos
estrangeiros. O real, devido a alta dos precos das commodities e a queda do ddlar no exterior,
apresentou valorizacdo, porém, a alta do real foi limitada no Brasil porque os juros curtos
cairam com a postura do Banco Central de manter a porta aberta para seguir o ciclo de
calibragdo. O IPCA de julho reforcou a melhora do cendrio inflaciondrio no curto prazo, a
alimentacdo no domicilio apresentou deflacdo, favorecida pela queda dos alimentos in natura,
e deve permanecer assim até agosto, antes de voltar a acelerar no fim do ano. Apesar do alivio
recente, o cendrio segue desafiador, diante do mercado de trabalho aquecido e das pressoes
climaticas sobre os pregos dos alimentos. No mercado de renda varidvel, o indice Ibovespa
apresentou valorizacdo, tendo desempenho positivo de 3,47% no més. Nos ultimos doze
meses, a alta é de 33,76%. Diante de todo esse cenario, o COPOM, Comité de Politica
Monetaria do Banco Central do Brasil, optou por cortar os juros em 25pb no més, mas
continua adotando uma politica contracionista, mantendo os juros no atual patamar de
14,00% a.a. E importante destacar que a economia brasileira tem surpreendido positivamente
em termos de crescimento. O consumo das familias permanece aquecido, enquanto o
mercado de trabalho continua operando com taxas de desemprego historicamente baixas.
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Contudo, na ultima reunido, o Copom adotou uma comunica¢do mais objetiva, destacou a
moderagao gradual da atividade e a melhora marginal da inflagdo, além de manter a
assimetria altista dos riscos. O mercado espera mais um corte de juros neste ano. Acerca dos
investimentos do INPREV, em Titulos Publicos representam 55,79% dos recursos, na Renda
Fixa 75,70% dos recursos, na Renda Variavel 18,73% dos recursos, Investimentos no Exterior
4,29% dos recursos e Investimento Estruturado 1,27%. A carteira de investimentos esta
diversificada em titulos do Tesouro Nacional (NTN-B), que contempla vencimentos entre 2026
a 2055, e 42 fundos de investimentos, sendo 19 em Renda Fixa, 15 em Renda Variavel, 5 em
Investimento no Exterior e 3 em Investimentos Estruturados. Do ponto de vista da aderéncia
dos investimentos a Politica de Investimentos do INPREV, verificou-se atendimento aos limites
de risco previsto, quanto aos enquadramentos estabelecidos pela Resolu¢gdo CMN n¢?
5.272/2025 que rege os investimentos, o INPREV segue monitorando e de forma responsavel
seguird com os devidos reenquadramentos, visto que a resolucdo concede 2 anos para
solugdo. Quanto a analise de gestores, o Comité tem acompanhado principalmente os fundos
enquadrados na renda varidvel e exterior, os quais depois de terem apresentado
desvalorizacdo em 2024, apresentou recuperagao robusta em 2025. Assim, trés dos fundos
analisados, mesmo com a elevada rentabilidade em 2025, ainda se encontram na situacao de
recuperar o valor ora investido na data de 28/02/2020. O Comité tem analisado caso a caso,
com intuito de encontrar a melhor solucdo sempre pensando na preservacdo do Patrimoénio
do INPREV. O ano de 2025, para o INPREV, foi um ano de recuperacao dos fundos de renda
varidvel e oportunamente realocacdo da carteira, no sentido de agregar resultado com menor
volatilidade. Nesse sentido, o Comité tem ouvido o que dizem os gestores quanto as
estratégias para o ano de 2026 e a nova Resolucdgo CMN n? 5.272/2025. Registra-se que no
més de agosto, o Comité participou de reunides virtuais com a VINCI COMPASS e 4Um
Investimentos, Live com a I9Advisory Consultoria Financeira e Live RPPS com a CAIXA. Nas
reunidoes acima, foram discutidos cenarios econOmico, produtos e Resolucdo CMN
5.272/2026. Considerando a menor cotac¢do da bolsa em 2020, ocasionada pela COVID-19, o
Ibovespa saiu dos 66.894,95 pontos em 18/03/2020 para os 177.999 pontos em 31/07/2026.
O més de julho teve um resultado inferior a meta atuarial em 0,04 pontos e registrou varia¢do
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patrimonial positiva em valores monetarios de RS 3.701.082,25. Item 2 da pauta: - Relatério
de Investimentos 07/2026; O Comité de Investimentos tomou conhecimento da Pasta Boletim
de Investimentos relativo ao més de julho de 2026, onde constam informacgdes relativas aos
investimentos da competéncia. Compde a pasta o Relatério de Investimentos relativo a
competéncia, as decisbes do Comité de Investimentos, todos os relatérios gerenciais de
investimentos inclusive relatérios da consultoria de investimentos, comprovante de entrega
do Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos de Recursos — DAIR, todas as Autorizagdes
de Aplicacdo e Resgate — APRs, instituicoes financeiras e fundos de investimentos
credenciados, além dos extratos de conta-corrente e rendimentos. O Comité de Investimentos
aprova o Relatério de Investimentos relativo a Julho/2026. Item 3 da pauta: - Atualizacio de
Credenciamento de Gestor; O Comité de Investimentos atento aos requisitos constantes do
Edital de Credenciamento n2 002-2023 para fundos de investimentos, Administrador, Gestor
e Distribuidor, de acordo com os documentos de exigéncia obrigatdria, recebido de forma
digital, e, o Termo de Analise e Atestado de Credenciamento do Gestor de Fundos de
Investimentos constante do Processo Administrativo n? 23/2023, certificando que ndo ha
nenhum fato ou documento que desabone a instituicdo em destaque, DECLARA credenciada

para os proximos 24 meses a instituicao abaixo relacionada:

CNPJ Instituigdo Tipo de Instituicao Analise
13.421.810/0001-63 VINCI SOLUCOES DE INVESTIMENTOS LTDA GESTOR/DISTRIBUIDOR 06/08/2026
10.917.835/0001-64 | VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA GESTOR/DISTRIBUIDOR 06/08/2026

Item 4 da pauta: - Regimento Interno do Comité de Investimentos; foi informado a aprovacao
do novo Regimento Interno do Comité de Investimentos, pelo Conselho Deliberativo em
22/07/2026. O Regimento Interno foi publicado no site do INPREV no menu Institucional, sub
menu Orgdos Colegiado, Comité de Investimentos. Assim, o Comité confirma o conhecimento
do mesmo. Item 5 da pauta: - Realocacdo da Carteira de Investimentos; o Comité segue
monitorando o mercado, atento ao cenario de juros na taxa Selic, renda fixa, renda varidvel,
exterior e multimercado. Atento ainda as alteragdes promovidas pela Resolugdo CMN n?
5.272/2025, bem como enquadramento de fundos, gestores e administradores. O Comité
segue reavaliando a alocagdo da carteira na renda variavel doméstica, ainda com trés fundos

a recuperar. O Comité analisa os fundos, bem como os ganhos em relacdo a sua liquidez, para
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montar estratégia de realocacdo, buscando se evitar riscos de prejuizos consideraveis. Os
fundos a recuperar, tem apresentado bons resultados desde o ano de 2025, fato que afasta
temporariamente qualquer intensdo de resgate. Quanto ao segmento de Investimento no
exterior o cenario é de cautela, além da vedagao de novos aportes neste seguimento por conta
da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que exige Pro-Gestdo Nivel Ill. A atual resolucdo delimita
um prazo de 2 anos para o reenquadramento, que pode ocorrer pelo desinvestimento ou pela
elevagao de nivel do Pré-Gestao. Neste momento, o INPREV envida esforgos pela elevagao ao
nivel Ill do Pré-Gestdo. O mercado de NTN-Bs, ainda apresenta grande oportunidade na
aquisicao dos titulos publicos que oferecem taxas de juros acima de 7%. As taxas permanecem
em patamar muito atrativo, bem superior a meta atuarial. Nesse tipo de ativo, a carteira estd
muito préxima ao limite estabelecido no Estudo de ALM, bem como, na Politica de
Investimentos. A taxa de juros SELIC, em 14%, favorece os ativos CDI e Titulos Publicos (NTN-
B), com o processo de corte de juros, outros ativos que devem se beneficiar sdo os fundos
atrelados aos IMAs e IRF-Ms, marcados a mercado. Analisando a renda variavel doméstica,
ndo bastasse ser um ano eleitoral, que por si sé traz volatilidade, ha de se ter ainda mais
cautela, devido aos efeitos da guerra no oriente médio e o Governo dos EUA. Quanto ao
seguimento de investimentos no exterior, com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n?
5.272/2025, o INPREV, Pré-Gestdo Nivel Il, foi impedido de realizar novos aportes. Assim, a
resolucdo estipulou dois anos para promover o reenquadramento. Nesse sentido, o INPREV
trabalha por alterar o nivel do Pro-Gestao para lll, e, manter os fundos de investimentos no
exterior em carteira. A expectativa para a alteracdo de nivel € muito positiva, ndo se cogitando
um eventual resgate, no momento, para se reenquadrar a resolugao. O INPREV recebeu, em
17/08/2026, em sua conta mantida junto a XP Investimentos, instituicdo custodiante
credenciada pelo Instituto, o montante total de RS 19.323.115,83, correspondente a:
RS 14.829.531,97, relativos ao vencimento de NTN-B com vencimento em 15/08/2026; e
RS 4.493.583,86, referentes aos cupons de NTN-Bs com vencimento em ano par.
Considerando o cenario atual dos investimentos, no qual os ativos referenciados ao CDI vém
apresentando melhor relacdo entre rentabilidade e risco, os recursos recebidos foram
direcionados para o TREND CASH FIC FIRFI SIMPLES, fundo distribuido pela XP Investimentos
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e que ja integra a carteira de investimentos do INPREV. No fechamento de julho de 2026, o
fundo apresentava rentabilidade acumulada de 8,05%, frente a meta atuarial de 6,80% para
o periodo. O Comité confirma que foi contactado no dia dos recebimentos dos valores acima
informados e ratifica a aplicacdo realizada no fundo TREND CASH. O Comité registra, ainda,
gue recebeu sugestdes de fundos para alocacdo desses recursos, porém, entende ter ativos
melhores na carteira, e, dessa forma, eventual realocacdo dos recursos serd analisada
oportunamente, com cautela. Ressalta-se que, apds a edicdo da Resolucdo CMN n2
5.272/2025, passou a ser necessaria atencdo especial a situacdo de novos aportes em fundos
gue detenham participacao superior a 50% de recursos provenientes de RPPS, condicdo que
ocorre em parcela relevante dos fundos que atualmente compdem a carteira de
investimentos do INPREV. Outro ponto de atengao refere-se a necessidade de confrontar as
projecOes constantes da Avaliacdo Atuarial com os efetivos dispéndios realizados pelo plano
previdenciario. Em reunides anteriores, o Comité de Investimentos jd havia manifestado
preocupacdo quanto ao déficit financeiro do plano, estimado em aproximadamente
RS 3.000.000,00 mensais. Nesse contexto, o Diretor de Investimentos relata que, durante a
elaboragao da minuta da Lei Orgamentaria Anual — LOA 2027, verificou que os dispéndios
previstos com o pagamento dos beneficios previdencidrios atualmente concedidos, se
apresentam superiores aos valores projetados na Avaliacdo Atuarial, utilizada como referéncia
para a estruturacdo do centro de custo previdencidrio. Diante dessas peculiaridades e
considerando o impacto que o déficit financeiro do plano pode exercer sobre a necessidade
de utilizacdo dos recursos da carteira de investimentos, o Comité entende ser necessaria
maior cautela na gestdao e no comprometimento dos ativos, especialmente quanto a
realizacdo de novos investimentos, prazos de vencimento e niveis de liquidez da carteira. Por
fim, o Sr. Presidente informou que a Diretoria Executiva discutira com o atudrio responsavel,
em reunido a ser realizada previamente a elaboracdo da proxima Avaliacdo Atuarial, com o
objetivo de confrontar as projecOes atuariais com a efetiva evolugdo das despesas
previdenciarias e, se necessdrio, avaliar os impactos sobre o fluxo de caixa, a solvéncia do
plano e a estratégia de investimentos do INPREV. Dito isto, o Comité, com muita cautela,
seguird avaliando outras opg¢des de ativos oferecidos recentemente. Considerando a
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deliberacdo favoravel do Comité, ocorrida na reunido de junho/26, relativo a incorporagdo do
fundo VINCI AUGURI FC FI MULTIMERCADO (CNPJ 35.002.795/0001-51) pelo fundo VINCI
PREZZI FI RF LP (CNPJ 44.917.025/0001-20). Quando se trata de incorporacdo de um fundo
por outro, ndo ha necessidade de resgate. Mas diante da demora na incorporacao, fato que
provocou o desenquadramento no fechamento do més de julho/26, e, a auséncia de previsdo
para a incorporacdo, foi solicitado o resgate total, para ndo repetir o desenquadrado no
fechamento de agosto. Em ato continuo, foi solicitado justificativa junto ao distribuidor do
fundo, que reconheceu a demora por fatores relativos as caracteristicas dos fundos e dos
cotistas ndo isentos de IR, assim, ocorreu a necessidade de uma analise interna mais profunda,
incluindo as areas de gestdo, juridico e comerciais. O Sr. Presidente informou que se encontra
aberto o Processo de Credenciamento de Custodiante para os préximos 2 anos. O Sr.
Presidente informou a entrada em vigor da Lei n? 7.593 de 6 de julho de 2026, que altera a Lei
n? 7.068/2022. Sendo que dentre outras altera¢des, destaque aquelas que impactam
diretamente o Comité de Investimentos: Criacdo do Departamento de Investimentos, em
atendimento a segregacao de funcgdes, requisito exigido ao nivel Ill do Pro-Gestdo e ajustes
nos critérios de pagamento de Jeton aos membros do Comité de Investimentos. Nada mais

havendo a ser tratado, lavrou-se a presente ata que lida e aprovada vai por todos assinada.
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