&
INPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE VARGINHA

Ata da 42 reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Varginha — INPREV de 2026. Aos 24 dias do més de abril
2026, as 14h, na sala de reunides do INPREV, situado a Praca Dalva Paiva Ribeiro, 312 — Vila
Paiva nesta cidade, com as presencas dos membros titulares, Sr. Demétrio Lopes Tomaz, Sr.
Eduardo Almeida Santos, Sr. Paulo Alexandre Praxedes e Sr. Thiago Pelegrini Ribeiro Silva.
Realizou-se a reunido ordindria do Comité de Investimentos do INPREV, com a seguinte pauta:
1) Analise do desempenho das aplicacbes financeiras no més de margo/2026 e acumulado do
ano; 2) Relatério de Investimentos 03/2026; 3) Atualizacdo de Credenciamento de
Distribuidor; 4) Conhecimento do Relatério Anual de Acompanhamento da Implementacdo
das Estratégias de Carteira 2025; 5) Reavaliacdo da Carteira de Investimentos. A reunido foi
presidida pelo Sr. Paulo Alexandre Praxedes, em consonancia com a Portaria n2 1.679/2023.
Item 1 da pauta: - Andlise do desempenho das aplica¢des financeiras no més de margo/2026
e acumulado do ano; o Sr. Presidente, com base nos relatérios da consultoria de investimentos

contratada pelo INPREV, apresentou os seguintes nimeros:

Margo - 2026 No Ano - 2026
Plano % Recursos
Meta Rentab. p.p. Meta Meta Rentab. p.p. Meta
Previdenciario 96,63% 648.835.763,17 1,37% 0,19% -1,18 3,30% 3,24% -0,06
Financeiro 2,15% 14.462.156,31 1,37% 1,14% 0,23 3,30% 3,24% -0,06
Taxa de Administracdo 0,77% 5.148.364,84 1,37% 1,23% -0,14 3,30% 3,45% 0,15
Reserva Administrativa 0,44% 2.986.587,26 1,37% 1,23% -0,14 3,30% 3,47% 0,17
Consolidado (Todos os Planos) 100,00% 671.432.871,58 1,37% 0,22% -1,15 3,30% 3,25% -0,05

* Meta = IPCA+5,71% - Rentab.= Rentabilidade - p.p. Meta = diferenca entre a meta e a rentabilidade

Do ponto de vista dos dados consolidados, para o més de marco/2026, meta atuarial
(IPCA+5,71%) 1,37%, rentabilidade 0,22%, resultado inferior 3 meta em 1,15 pontos. No
acumulado do ano, meta atuarial 3,30%, rentabilidade 3,25%, resultado inferior a meta em
0,05 pontos. O més de marco, na renda fixa, a performance dos principais indices que
compdem a carteira de investimentos do INPREV, IMA-B, IMA-B5 e IRF-M, foram
respectivamente 0,17%, 1,39% e (-)0,59%. De acordo com a Carta Macro Mensal da

consultoria de investimentos I9Advisory, o panorama em marco, devido ao agravamento da
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guerra no Oriente Médio, foi o de um ambiente marcado por choques externos e aumento da
incerteza do cendrio econémico. Nos Estados Unidos, o choque de energia, dentro de um
contexto ja marcado por politicas comerciais protecionistas e inflacdo acima da meta,
adicionou mais incertezas na economia americana. Sustentada por um mercado de trabalho
resiliente e pelo consumo das familias, a atividade nos EUA segue sdlida. Ja o mercado de
trabalho americano vem apresentando baixa rotatividade, observam-se niveis muito baixos
de contratacbes e demissdes. Com as restricdes a imigracdo, o crescimento da forca de
trabalho acaba ficando prejudicado, e tal cenario reforca a visdo do FED de que o crescimento
de empregos compativel com estabilidade da taxa de desemprego pode estar préximo de
zero. Tal cenario torna a economia americana mais sensivel a choques adversos. A guerra
reflete nos pregos dos combustiveis e custos para as empresas, o que colabora para manter a
inflacdo americana acima da meta. Tendo em vista que choques de energia tendem a ser
muito prejudiciais, pois costumam acarretar um cenario que combina estagnacdo econdmica
e inflagdo persistente, o FED vem demonstrando cautela e dependéncia dos dados. Tal cenario
dificulta a acdo da autoridade monetaria. Apesar de o mercado tratar esse episdodio como
tempordrio, caso a situacdo perdure por muito tempo, sera necessdria uma resposta mais
firme do FED. Diante desse contexto, o FED sinalizou confianca na condug¢do da politica
monetdria, mas reforcou um tom mais cauteloso, optando por manter a taxa de juros no
intervalo de 3,5% a 3,75% ao ano. Tal postura esta alinhada com a expectativa do mercado de
que o FED seja cauteloso, dependente dos dados, com viés de flexibilizacdo condicionado a
evidéncias mais claras de convergéncia da inflacdo e a auséncia de novos choques
inflacionarios relevantes. Na China, impulsionada por exportacdes e producdo industrial, o
comeco de 2026 foi melhor que o previsto, contudo, o quadro estrutural permanece
desafiador. O crescimento segue desbalanceado, o consumo das familias em niveis muito
baixos e dependente de estimulos, mercado de trabalho apresentando arrefecimento,
desemprego aumentando e setor imobiliario deteriorado. O governo chinés estabeleceu a
mais baixa meta de crescimento das ultimas trés décadas, reforcando a estratégia de
acomodacado gradual da economia chinesa. Com relagdo ao mercado aciondrio americano, os
indices globais MSCI ACWI e S&P 500, no més, tiveram rendimento de, respectivamente, -
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5,28% e -3,80%, em moeda original, o que, considerando a variagdo cambial, apresentou um
retorno de -6,55% e -5,09%. No contexto doméstico, o indice de pregos, sobretudo em
servicos, passagens aéreas e alimentos, veio bem acima das expectativas. Por outro lado,
sustentada por um mercado de trabalho resiliente, crescimento real dos saldrios e sinais de
recuperacdo na industria, a atividade econdmica apresentou sinais positivos. E importante
frisar que os aumentos dos precos dos combustiveis ainda ndo foram refletidos no IPCA, a
expectativa é que os dados capturem os efeitos do choque energético nas préximas
divulgacGes. O El Nifo segue como ponto de atencgdo, pois esse fenOmeno pode gerar mais
pressdes inflacionarias. No mercado de renda varidvel, o indice Ibovespa apresentou
desvalorizacdo, tendo desempenho negativo de -0,70% no més. Nos ultimos doze meses, a
alta é de 43,91%. Diante de todo esse cenario, apesar do corte de 0,25 ponto percentual, o
COPOM, Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil, no més, continua adotando
uma politica contracionista, mantendo os juros no atual patamar de 14,75% a.a. Contudo, ja
é esperado, na préxima reunido do COPOM, mais um corte de 0,25 ponto percentual. E
importante destacar que a recente deterioracdo do ambiente externo, decorrente dos
desdobramentos da guerra no Oriente Médio, aumentou o nivel de incerteza e reforca a tese
de que o ciclo de reducdo dos juros ocorrera de maneira cautelosa e gradual. Acerca dos
investimentos do INPREV, em Titulos Publicos representam 54,90% dos recursos, na Renda
Fixa 74,13% dos recursos, na Renda Varidvel 19,57% dos recursos, Investimentos no Exterior
5,10% dos recursos e Investimento Estruturado 1,19%. A carteira de investimentos esta
diversificada em titulos do Tesouro Nacional (NTN-B), que contempla vencimentos entre 2026
a 2055, e 43 fundos de investimentos, sendo 19 em Renda Fixa, 15 em Renda Variavel, 6 em
Investimento no Exterior e 3 em Investimentos Estruturados. Do ponto de vista da aderéncia
dos investimentos a Politica de Investimentos do INPREV, verificou-se atendimento aos limites
de risco previsto, quanto aos enquadramentos estabelecidos pela Resolu¢gdo CMN n¢?
5.272/2025 que rege os investimentos, o INPREV segue monitorando e de forma responsavel,
seguird com os devidos reenquadramentos, visto que, a resolucdo concede 2 anos para
solugdo. Quanto a analise de gestores, o Comité tem acompanhado, principalmente os fundos
enquadrados na renda varidvel e exterior, os quais depois de terem apresentado
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desvalorizacdo em 2024, apresentou recuperacao robusta em 2025. Assim, trés dos fundos
analisados, mesmo com a elevada rentabilidade em 2025, ainda se encontram na situacdo de
recuperar o valor ora investido na data de 28/02/2020. Os fundos acima relatados tém
acompanhado o mercado e entregando resultados bem superiores a meta atuarial de
investimentos. O Comité tem analisado, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor
solugdo sempre pensando na preservacao do Patrimonio do INPREV. O ano de 2025, para o
INPREV, foi um ano de recuperagao dos fundos de renda varidvel e oportunamente realocagao
da carteira, no sentido de agregar resultado com menor volatilidade. Nesse sentido o Comité
tem ouvido, o que dizem os gestores quanto as estratégias para o ano de 2026 e a nova
Resolugdo CMN n?2 5.272/2025. Considerando a menor cotagdo da bolsa em 2020, ocasionada
pela COVID-19, o Ibovespa saiu dos 66.894,95 pontos em 18/03/2020 para os 187.462 pontos
em 31/03/2026. O més de margo teve um resultado inferior a meta atuarial em 1,15 pontos e
registrou variacdo patrimonial positiva em valores monetarios de RS 1.508.086,96. Item 2 da
pauta: - Relatério de Investimentos 03/2026; O Comité de Investimentos tomou
conhecimento da Pasta Boletim de Investimentos relativo ao més de margo de 2026, onde
constam informacbes relativas aos investimentos da competéncia. Compbe a pasta o
Relatdrio de Investimentos relativo a competéncia, as decisGes do Comité de Investimentos,
todos os relatorios gerenciais de investimentos inclusive relatérios da consultoria de
investimentos, comprovante de entrega do Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos de
Recursos — DAIR, todas as AutorizacGes de Aplicacdo e Resgate — APRs, instituicdes financeiras
e fundos de investimentos credenciados, além dos extratos de conta-corrente e rendimentos.
O Comité de Investimentos aprova o Relatério de Investimentos relativo a Margo/2026. Item
3 da pauta: - Atualizacdo de Credenciamento de Distribuidor; O Comité de Investimentos
atento aos requisitos da Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e aos constantes do Edital de
Credenciamento n? 002-2023 para fundos de investimentos, Administrador, Gestor e
Distribuidor, de acordo com os documentos de exigéncia obrigatodria, recebido de forma
digital, e, o Termo de Analise e Atestado de Credenciamento do Gestor de Fundos de

Investimentos constante do Processo Administrativo n? 23/2023, certificando que ndo ha
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nenhum fato ou documento que desabone a instituicdo em destaque, DECLARA credenciada

para os proximos 24 meses a instituicdo abaixo relacionada:

CNPJ Instituicdo Tipo de Instituicdo Analise

00.840.515/0001-08 | PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS DISTRIBUIDOR 17/04/2026

Item 5 da pauta: - Relatério Anual de Acompanhamento da Implementacdo das Estratégias de
Carteiras em 2025; esse relatério atende ao item 3.2.6 Politica de Investimentos — Nivel Il do
Manual Pré-Gestao RPPS. O Comité confirma ter acesso aos relatérios de acompanhamento das
estratégias durante o decorrer do ano e conhecimento do relatorio publicado no site do INPREV.
Item 6 da pauta: - Realocagdo da Carteira de Investimentos; o Comité segue monitorando o
mercado, atento ao cendrio de juros na taxa Selic, renda fixa, renda varidvel, exterior e
multimercado. Atento ainda as alteragGes promovidas pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025. O
Comité segue reavaliando a alocacdo da carteira na renda varidvel doméstica, ainda com trés
fundos a recuperar. O Comité analisa os fundos, bem como os ganhos em relagdo a sua liquidez,
para montar estratégia de realocacdo, buscando se evitar riscos de prejuizos consideraveis. Os
fundos a recuperar, tem apresentado bons resultados desde o ano de 2025, fato que afasta
temporariamente qualquer intensdo de resgate. Quanto ao segmento de Investimento no
exterior o cendrio é de cautela, além da vedacdo de novos aportes neste seguimento por conta
da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que exige Pré-Gestdo Nivel lll. A atual resolugdo delimita um
prazo de 2 anos para o reenquadramento, que pode ocorrer pelo desinvestimento ou pela
elevacao de nivel do Pro-Gestdo. Neste momento, o INPREV envida esforgos pela elevagao ao
nivel lll do Pré-Gestdo. O mercado de NTN-Bs, ainda apresenta grande oportunidade na aquisicdo
dos titulos publicos que oferecem taxas de juros acima de 7%. As taxas permanecem em patamar
muito atrativo, bem superior a3 meta atuarial. Nesse tipo de ativo a carteira estd muito préxima
ao limite estabelecido no Estudo de ALM, bem como, na Politica de Investimentos. A taxa de
juros SELIC, em 14,75%, favorece os ativos CDI e Titulos Publicos (NTN-B), com o inicio do
processo de corte de juros, outros ativos que devem se beneficiar sdo os fundos atrelados aos
IMAs e IRF-Ms, marcados a mercado. Analisando a renda varidvel doméstica, ndo bastasse ser

um ano eleitoral, que por si so traz volatilidade, a de se ter ainda mais cautela, devido aos efeitos
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da guerra no oriente médio. Quanto ao seguimento de investimentos no exterior, o qual de
acordo com o nivel atual do Pré-Gestdao, o INPREV esta impedido de realizar novos aportes,
porém, foram identificados dois fundos préximos de um desenquadramento passivo.
Considerando a renovacdo do Certificado de Regularidade Previdenciaria— CRP, em 22/05/2026.
Assim, o Comité de Investimentos busca se antecipar a um eventual desenquadramento passivo,
visto que o Patrimdnio Liquido dos fundos é baixo e o percentual de recursos do Instituto préximo

a 15%, delibera por resgatar da seguinte forma:

Fundo CNPJ VI. Investido PL % Fundo | Cotistas Resgate

BB MULTIMERCADO NORDEA IE FI 21.752.617/0001-33 | 6.375.099,97 | 44.148.466,20 | 14,44% 8 2.000.000,00

BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE PRIVATE FI | 38.110.528/0001-96 | 9.807.700,83 | 73.554.603,78 | 13,33% 411 1.000.000,00

Os recursos ora resgatados seguirdo para o fundo BB RF CORPORATE BANCOS (CNPJ
18.060.364/0001-22), renda fixa, artigo 72 V da Resolu¢gdo CMN n2 5.272/2025. Registramos a
auséncia justificada do Sr. Edson Crepaldi Retori. Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a

presente ata que lida e aprovada vai por todos assinada.

Documento assinado digitalmente

g “b DEMETRIO LOPES TOMAZ Documento assinado digitalmente
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Verifique em https://fvalidar.iti.gov.br Data: 27/04/2026 15:37:03-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br
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Paulo Alexandre Praxedes Thiago Pelegrini Ribeiro Silva
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |

Péagina 6 de 6



		2026-04-27T14:42:30-0300


		2026-04-27T14:45:25-0300


		2026-04-27T15:37:03-0300


		2026-04-27T15:43:23-0300




