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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE VARGINHA

Ata da 32 reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Varginha — INPREV de 2025. Aos 25 dias do més de margo 2025, as 14h, na
sala de reunides do INPREV, situado a Pracga Dalva Paiva Ribeiro, 312 — Vila Paiva nesta cidade, com as
presengas dos membros titulares, Sr. André Mambeli Lopes, Sr. Edson Crepaldi Retori, Sr. Gustavo
Barros de Figueiredo e Sr. Paulo Alexandre Praxedes. Realizou-se a reunido ordinaria do Comité de
Investimentos do INPREV, com a seguinte pauta: 1) Andlise do desempenho das aplica¢des financeiras
no més de fevereiro/2025 e acumulado do ano; 2) Relatdrio de Investimentos 02/2025; 3) Reavaliacdo
da Carteira de Investimentos. A reunido foi presidida pelo Sr. Paulo Alexandre Praxedes, em
consondncia com a Portaria n2 1.679/2023. Item 1 da pauta: - Andlise do desempenho das aplica¢cdes
financeiras no més de fevereiro/2025 e acumulado do ano; o Sr. Presidente, com base nos relatérios

da consultoria de investimentos contratada pelo INPREV, apresentou os seguintes nimeros:

Fevereiro - 2025 No Ano - 2025
Plano % Recursos
Meta Rentab. p.p. Meta Meta Rentab. p.p. Meta
Previdenciario 97,36% 556.960.561,23 1,72% 0,24% -1,48 2,34% 1,82% -0,52
Financeiro 1,67% 9.541.095,91 | 1,72% 0,97% 0,75 2,34% 2,13% 0,21
Taxa de Administragdo 0,70% 4.023.226,45 1,72% 0,93% -0,79 2,34% 2,57% 0,23
Reserva Administrativa 0,27% 1.537.230,59 | 1,72% 0,94% 0,78 2,34% 2,81% 0,47
Consolidado (Todos os Planos) 100,00% 572.062.114,18 1,72% 0,26% -1,46 2,34% 1,83% -0,51

* Meta = IPCA+5,24% - Rentab.= Rentabilidade - p.p. Meta = diferenga entre a meta e a rentabilidade

Do ponto de vista dos dados consolidados, para o més de fevereiro/2025, meta atuarial (IPCA+5,24%)
1,72%, rentabilidade 0,26%, resultado inferior a meta em 1,46 pontos. No acumulado do ano, meta
atuarial 2,34%, rentabilidade 1,83%, resultado inferior a meta em 0,51 pontos. O més de janeiro, na
renda fixa, a performance dos principais indices que compdem a carteira de investimentos do INPREV,
IMA-B, IMA-B5 e IRF-M, foram respectivamente 0,50%, 0,65% e 0,61%. De acordo com o Relatério
Macroecondmico da consultoria de investimentos LDB, em fevereiro de 2025, no mercado
internacional ocorreu um aumento histérico da incerteza comercial, gerado pelas tarifas impostas
pelos Estados Unidos. As imposi¢Ges anunciadas e o risco de novos anuncios elevam a chance de uma
guerra comercial. Além do mais, as tensGes geopoliticas também se elevaram. Nos EUA, houve
desacelera¢do da atividade econdmica devido as medidas internas e o aumento da incerteza no
consumo, piorada pelas politicas do governo, o que gerou medo para uma possivel recessdo. A inflagdo
continuou resiliente, com crescimento nas pressodes inflacionarias. Além disso, a taxa de desemprego

permaneceu estavel; mas, as novas contratagdes se reduziram devido o cendrio de incerteza. No mais,
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o DOGE (Departamento de Eficiéncia Governamental) anunciou um corte de até 500 mil empregos
federais, o que poderia elevar a taxa de desemprego em até 0,3 ponto percentual. No ambito politico,
0 governo americano continuou com o discurso protecionista, sinalizando revisdes em tarifas
comerciais para China, Canada e México, o que causou volatilidade nos mercados e pressao nas agcées
de empresas atreladas ao comércio internacional. A zona do euro se recupera lentamente, mas a
vitdria pré-europa na Alemanha aumentou a confian¢a do setor privado. Além do mais, com a saida
do apoio a Ucrania por parte dos EUA, os paises da Europa indicaram novas medidas para o
fortalecimento da defesa e modernizacdo da infraestrutura, buscando melhorar a segurancga regional
e estimular a economia, sobretudo em setores estratégicos. Por fim, o Banco Central Europeu alertou
gue a economia regional ainda possui incertezas e baixo crescimento, o que exige uma politica
monetaria flexivel, dependente da divulgacdo dos dados. Na China, a economia apresentou indicios de
leve recuperagao, com crescimento gradual nos servigcos e pequena expansao na industria. Porém, o
mercado de trabalho permanece desafiador, persistindo os riscos de deflagdo. Com isso, o governo
planeja novos estimulos, enquanto inovag¢des no setor de tecnologia se destacam. Os indices globais
MSCI ACWI e S&P 500, em fevereiro, tiveram variagdo negativa de respectivamente - 0,70% e -1,42%,
em moeda original, o que considerando a variagao cambial apresentou uma queda de -0,38% e -1,11%,
devido a valorizacdo do Ddlar para com o Real. No cendrio nacional, o més de fevereiro teve poucos
dados econ6micos importantes, ja no contexto politico, foi um més movimentado. A curva de juros
futuros se elevou nos maiores vencimentos, enquanto que os prazos mais curtos continuaram estaveis.
O Ibovespa caiu e o ddlar apresentou leve valorizacdo frente ao real, reflexo da volatilidade mundial
apds novos anuncios de tarifas dos EUA e as incertezas no cenario local. Varias pesquisas de opinido
divulgaram a queda na popularidade do governo, que tentou novas estratégias para melhorar sua
imagem. Dentre elas: a tentativa de aprimorar a comunicacdo e novas medidas de estimulo a
economia. Porém, essas medidas podem dificultar a desaceleragdo da economia e o controle da
inflagdo pelo Banco Central. Perante o aumento das incertezas fiscais e das expectativas de inflagdo,
pioradas pela falta de aprovacdao do orgamento, é essencial acompanhar as préximas indica¢ées do
Copom. Onde permanece a expectativa de um aumento de 1 ponto percentual na reunido de margo,
seguindo as comunicagbes de dezembro e janeiro. O lbovespa fechou o més com desempenho
negativo de -2,64%, na mesma direcdo dos indices globais. Com isso, o lbovespa possui um
comportamento negativo de -5,65% nos ultimos 12 meses. Acerca dos investimentos do INPREV, em
Titulos Publicos representam 55,29% dos recursos, na Renda Fixa 76,23% dos recursos, na Renda

Variavel 16,11% dos recursos, Investimentos no Exterior 6,76% dos recursos e Investimento
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Estruturado 0,89%. A carteira de investimentos esta diversificada em titulos do Tesouro Nacional (NTN-
B), que contempla vencimentos entre 2025 a 2055, e 44 fundos de investimentos, sendo 18 em Renda
Fixa, 17 em Renda Variavel, 6 em Investimento no Exterior e 3 em Investimentos Estruturados. Do
ponto de vista da aderéncia dos investimentos a Politica de Investimentos do INPREV, verificou-se
atendimento aos limites de risco previsto e enquadramento em conformidade com a Politica e
Resolugdo CMN n? 4.963/2021. Quanto a andlise de gestores, o Comité tem acompanhado,
principalmente os fundos enquadrados na renda varidvel e exterior, os quais haviam tido uma boa
recuperacdo em 2023, porém, em 2024 os fundos de renda varidvel domestica recuaram, muito por
conta da politica fiscal e econdbmica no cendrio interno. Assim, alguns dos fundos analisados se
encontram com resultados negativo, o Comité tem analisado, caso a caso, com intuito de encontrar a
melhor solucdo sempre pensando na preservacdo do Patrimonio do INPREV. Nesse sentido o Comité
tem ouvido, o que dizem os gestores quanto as estratégias para o ano de 2025, registra-se que no més
de margo, o Comité esteve presente no 72 Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, promovido
pela ABIPEM, em Floriandpolis. Considerando a menor cota¢do da bolsa em 2020, ocasionada pela
COVID-19, o lbovespa saiu dos 66.894,95 pontos em 18/03/2020 para os 122.799,09 pontos em
28/02/2025. O més de fevereiro teve um resultado inferior a meta atuarial em 1,46 pontos e registrou
variacdo patrimonial positiva em valores monetérios de RS 1.545.595,95. Item 2 da pauta: - Relatério
de Investimentos 02/2025; O Comité de Investimentos tomou conhecimento da Pasta Boletim de
Investimentos relativo ao més de fevereiro de 2025, onde constam informacdes relativas aos
investimentos da competéncia. Compde a pasta o Relatério de Investimentos relativo a competéncia,
as decisdes do Comité de Investimentos, todos os relatdrios gerenciais de investimentos inclusive
relatérios da consultoria de investimentos, comprovante de entrega do Demonstrativo das Aplica¢des
e Investimentos de Recursos — DAIR, todas as Autoriza¢des de Aplicacao e Resgate — APRs, instituicoes
financeiras e fundos de investimentos credenciados, além dos extratos de conta-corrente e
rendimentos. O Comité de Investimentos aprova o Relatério de Investimentos relativo a
Fevereiro/2025. Item 3 da pauta: - Reavaliacdo da Carteira de Investimentos; o Comité segue
monitorando o mercado, atento ao cenario de juros na taxa Selic, renda fixa, renda variavel, exterior
e multimercado. O Comité continua reavaliando a aloca¢do da carteira na renda varidvel doméstica,
mas ainda hd muitos fundos a recuperar. O Comité analisa os fundos, bem como os ganhos em relagdo
a sua liquidez, para montar estratégia de realocagdo, buscando se evitar riscos de prejuizos
consideraveis. Quanto ao segmento de Investimento no exterior o cendrio é de moderacgdo, porém,

promissor. No mercado de NTN-Bs, observa-se grande oportunidade na aquisi¢do dos titulos publicos
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que apresentam taxa de juros acima de 6%. As taxas permanecem em patamar muito atrativo, bem
superior a meta atuarial. O Estudo de ALM 2024 apresenta sugestdes em NTN-Bs em vencimentos
2050 e 2055. Com a elevagdo da taxa de juros SELIC, os ativos que devem se beneficiar sdo os indices
CDI e Titulos Publicos (NTN-B). Analisando a renda varidvel doméstica, observou-se uma piora no
cenario em fevereiro de 2025 em relagdo aos resultados de janeiro de 2025. A carteira de
investimentos do INPREV possui fundos que desde a pandemia tem apresentado performance ndo
satisfatoria e, com uma liquidez elevada, assim, dificultando as decisGes do Comité quanto a
realocacdo da carteira. O Comité de Investimentos monitora os fundos de renda variavel, enquadrados
no art. 8 | da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 porém, como a maioria dos fundos apresentam
rentabilidade negativa, o movimento de realocagdo nesse seguimento é gradativo e de acordo com a
oportunidade de mercado. Registra-se que desde 2024 o Comité vem diminuindo exposi¢do nesse
seguimento de ativo. O Comité tem por principio a preservagao do patriménio do INPREV, analisando
que, os investimentos sdo de longo prazo, e, assim, é possivel dar tempo para que o investimento se
recupere, e isso, da resultado para a maioria dos ativos da carteira. Nesse ponto, percebe-se que alguns
fundos reagem mais rapido que outros. O Comité vem aprofundando nas analises daqueles fundos que
até a pandemia apresentavam excelentes performance, mas no cendrio pds, ndo conseguem se
recuperar e entregar bons resultados. Nesse sentido, a analise segue quanto a diminui¢do da
volatilidade e melhores performance, mesmo que para isso, possa vir a realizar alguma perda. Assim,
a carteira esta composta por fundos muito bons, aos quais ndo se tem intencdo de desfazer posicdo.
Por outro lado, apresentam fundos com recuperacdo moderada e longe do seu benchmark, outros
fundos apresentam recuperacdo lenta, com grande volatilidade e indice de sharpe expressivamente
negativo. Considerando o resultado da carteira em 2024, identificou-se que o grande problema para o
nao cumprimento da meta atuarial, foram os recursos expostos no artigo 8 I, aproximadamente 19%,
gue contribuiu de forma significativa para o mal desempenho da carteira. Considerando que a renda
variavel doméstica esta diretamente condicionada as decisdes do governo federal, e que, o mercado
vem se posicionando incrédulo a uma alteragdo de rota quanto as decisGes da politica fiscal e
econdmica. Considerando evitar mais um ano sem meta alcancada, o Comité vem buscando por
solu¢Ges de modo a diminuir a exposi¢ao no seguimento de renda varidvel doméstica, saindo daqueles
fundos que apresentam mal desempenho. Registra-se que a movimentagdo de resgate total, do fundo
BB PREVID ACOES VALOR FIC FI (CNPJ 29.258.294/0001-38), aprovado na reunido do dia 20/02/2025,
foi efetivada em 24/02/2025, por conta de sua liquidez D+32. Na mesma data também foi concluida a

aplicac3o no fundo BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA (CNPJ 36.178.569/0001-99), também deliberada
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na reunido de fevereiro. Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a presente ata que lida vai por

todos assinada.
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