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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE VARGINHA

Ata da 12 reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Varginha — INPREV de 2025. Aos 24 dias do més de janeiro 2025, as 14h, na
sala de reunides do INPREV, situado a Pracga Dalva Paiva Ribeiro, 312 — Vila Paiva nesta cidade, com as
presencas dos membros titulares, Sr. André Mambeli Lopes, Sr. Demétrio Lopes Tomaz, Sr. Edson
Crepaldi Retori, Sr. Gustavo Barros de Figueiredo e Sr. Paulo Alexandre Praxedes. Realizou-se a reunido
ordinaria do Comité de Investimentos do INPREV, com a seguinte pauta: 1) Analise do desempenho
das aplicag¢des financeiras no més de dezembro/2024, no 42 Trimestre/2024 e acumulado do ano; 2)
Relatdrio de Investimentos 12/2024; 3) Reavaliagdo da Carteira de Investimentos. A reunido foi
presidida pelo Sr. Paulo Alexandre Praxedes, em consondncia com a Portaria n? 1.679/2023. Item 1 da
pauta: - Andlise do desempenho das aplicagbes financeiras no més de dezembro/2024, no 49
Trimestre/2024 e acumulado do ano; o Sr. Presidente, com base nos relatérios da consultoria de

investimentos contratada pelo INPREV, apresentou os seguintes nimeros:

Dezembro - 2024 No Ano - 2024
Plano % Recursos
Meta Rentab. p.p. Meta Meta Rentab. p.p. Meta
Previdenciario 97,93% 545.737.761,07 |  0,94% -0,30% -1,24 10,26% 4,95% 5,31
Financeiro 1,71% 9.516.066,19 |  0,94% 0,46% 0,48 10,26% 9,78% 0,48
Taxa de Administragdo 0,10% 541.679,59 | 0,94% 0,20% 0,74 10,26% 6,89% -3,37
Reserva Administrativa 0,27% 1.495.160,73 |  0,94% -0,28% 1,22 10,26% 5,87% -4,39
Consolidado (Todos os Planos) 100,00% 557.290.667,58 |  0,94% -0,29% -1,23 10,26% 5,11% 5,15
* Meta = IPCA+5,16% - Rentab.= Rentabilidade - p.p. Meta = diferenca entre a meta e a rentabilidade
Desempenho Rentabilidade Rentab. Variagao
Carteira 2024 Renda Invest. | Invest. . Meta Consol. Patrimonio
Consolidado
Consolidado | Fixa | variavel | Exterior | Estrut. X Meta Patrimonial
12 Tri 2,27% | -3,30% 9,80% 5,25% 1,27% 2,66% -1,39% | R$6.653.743,72 | R$ 527.500.092,92
22 Tri 1,59% | -5,92% 10,08% | -0,29% 0,25% 2,33% -2,08% | RS 1.434.905,86 | RS$533.030.672,71
32 Tri 2,21% | 5,28% 5,12% 4,37% 2,94% 2,14% 0,80% | RS 15.949.910,15 | RS 550.205.314,24
42 Tri 2,41% | -9,46% 15,14% | -2,96% 0,57% 2,76% -2,19% | R$2.833.925,17 | R$557.290.667,58
No Ano 8,75% | -13,28% | 46,29% | 6,29% 5,11% 10,26% -5,15% | RS 26.872.484,90

Do ponto de vista dos dados consolidados, para o més de dezembro/2024, meta atuarial (IPCA+5,16%)
0,94%, rentabilidade (-)0,29%, resultado inferior a meta em 1,23 pontos. No 42 Trimestre/2024 meta
atuarial 2,76%, rentabilidade 0,57%, resultado inferior a meta em 2,19 pontos. No acumulado do ano,
meta atuarial 10,26%, rentabilidade 5,11%, resultado inferior a meta em 5,15 pontos. O més de

dezembro, na renda fixa, a performance dos principais indices que compdem a carteira de
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investimentos do INPREV, IMA-B, IMA-B5 e IRF-M, foram respectivamente (-)2,62%, (-)0,28% e
(-)1,66%. De acordo com o Relatério Macroecondmico da consultoria de investimentos LDB, em
dezembro de 2024, o cendrio internacional foi marcado pela elevagdo dos juros futuros, influenciada
pelas incertezas sobre a inflagdo nos EUA e a atuagdo do FED na politica monetaria para 2025. As
diretrizes econdmicas do novo governo dos EUA também foram um foco de atencdo no mercado. Nos
Estados Unidos, a inflacdo estd desacelerando gradualmente, enquanto o mercado de trabalho,
embora ainda forte, mostra sinais de desaquecimento. Com isso, o FED reduziu os juros basicos em
0,25% e adotou uma comunicagdo mais cautelosa, indicando uma continuagdo moderada para o ciclo
de restricdo econémica. Além disso, as diretrizes de politica econ6mica do novo governo dos EUA serdo
essenciais para ajustar o cenario de juros americanos nos préoximos trimestres, pois podem influenciar
a inflacdo. Na zona do euro, a inflacdo esta se alinhando melhor com a meta, especialmente devido a
reducdo da inflacdo de servigos. Como resultado, o Banco Central tem adotado uma postura dovish
em suas comunicag¢des, demonstrando confianga no processo de desinflagdo previsto para 2025. Na
China, evidéncias de que as medidas de estimulo do governo estdo tendo impacto, ainda ndo foram
vistas. A demanda por crédito permanece fraca, hd poucos sinais de estabilizacgdo no mercado
imobiliario e as pressdes deflacionarias continuam a ser um desafio. Os indices globais MSClI ACWI e
S&P 500, em dezembro, tiveram varia¢cdo negativa de respectivamente -2,45% e -2,50% em moeda
original, o que considerando a variagdao cambial apresentou uma queda de -0,22% e -0,26%, devido a
valorizacdo do Délar para com o Real. Em dezembro, o cenario econémico local enfrentou
turbuléncias. As curvas de juros tiveram uma grande alta, ocasionada pelas incertezas sobre a politica
fiscal, além da postura conservadora do Banco Central. Como resultado, o lbovespa terminou o
periodo em queda. O cendrio de inflagdo seguiu se deteriorando, com dados recentes indicando uma
composicdo preocupante que supera as proje¢des de curto prazo e mostra uma aceleragdo nos
componentes volateis e nos que sdo mais sensiveis a atividade econdmica. Além disso, o Relatério
Focus aponta que as expectativas de inflacdo continuam a aumentar. O cendrio da politica fiscal se
tornou mais desafiador apds o anuncio do pacote fiscal no final de novembro. O pacote foi considerado
insuficiente para atender as necessidades atuais, e persistem questionamentos sobre sua eficacia, em
especial porque a tramita¢do no Congresso pode levar a diluicdo das medidas propostas pelo governo.
O cambio permanece sob pressao, com o real se deteriorando mesmo com a venda significativa de
reservas internacionais pelo Banco Central. Essa situacdo é impulsionada pelo aumento continuo da
demanda por doélares. Diante do cendrio de incerteza em relacdo a politica fiscal, pressées

inflacionarias e a deprecia¢do cambial, o Copom decidiu acelerar o aperto monetario, elevando a taxa
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Selic em 1,00%. O comité também sinalizou a possibilidade de mais duas altas desse mesmo nivel nas
suas préximas reunides. O Ibovespa encerrou o més com desempenho negativo de -4,28%, na mesma
direcdo dos indices globais. Desse modo, o indice apresentou performance negativa de -10,36% no
ano. Acerca dos investimentos do INPREV, em Titulos Publicos representam 55,99% dos recursos, na
Renda Fixa 76,29% dos recursos, na Renda Variavel 17,53% dos recursos, Investimentos no Exterior
5,29% dos recursos e Investimento Estruturado 0,90%. A carteira de investimentos estda diversificada
em titulos do Tesouro Nacional (NTN-B) e 45 fundos de investimentos, sendo 18 em Renda Fixa, 18 em
Renda Variavel, 6 em Investimento no Exterior e 3 em Investimentos Estruturados. Do ponto de vista
da aderéncia dos investimentos a Politica de Investimentos do INPREV, verificou-se atendimento aos
limites de risco previsto e enquadramento em conformidade com a Politica e Resolugdo CMN n?2
4.963/2021. Quanto a andlise de gestores, o Comité tem acompanhado, principalmente os fundos
enquadrados na renda varidvel e exterior, que no geral encerraram o ano de 2023 com excelentes
resultados, tendo a maioria desses fundos se recuperado, fechando o ano de 2023 positivo. Em 2024,
no cendrio internacional, a indefini¢cao sobre o inicio do corte de juros nos EUA; as incertezas sobre a
inflagdo nos EUA; atuacdao do FED na politica monetdria para 2025; em dezembro, as diretrizes
econdmicas do novo governo dos EUA também foram um foco de atengdao no mercado; o ultimo més
do ano também foi marcado pela elevagdo dos juros futuros. No cendrio doméstico, o Brasil, sofreu
com a alta na curva de juros, ocasionada pelas incertezas quanto a politica fiscal; a inflacdo segue se
deteriorando, com dados preocupantes que mostram uma acelerac¢do; o pacote fiscal foi considerado
pelo mercado como insuficiente para atender as necessidades atuais; o cambio permanece sob
pressdo, com real se desvalorizando frente ao délar; Diante a tudo isso, o COPOM decidiu acelerar o
aperto monetario, elevando a taxa SELIC em 1% e sinalizou a possibilidade de mais duas altas desse
mesmo nivel. Como consequéncia, o Ibovespa fechou 2024 em queda. Assim, alguns dos fundos
analisados se encontram com resultados negativo, o Comité tem analisado, caso a caso, com intuito
de encontrar a melhor solugdo sempre pensando na preserva¢do do Patrimo6nio do INPREV. Nesse
sentido o Comité tem ouvido, o que diz os gestores quanto as estratégias para o ano de 2025, registra-
se que no més de janeiro, por meio de reunido presencial, obteve informag¢des quanto aos fundos
distribuidos pelo Santander e reunido virtual, quanto aos fundos distribuidos pela XP Investimentos.
Considerando a menor cotagdo da bolsa em 2020, ocasionada pela COVID-19, o Ibovespa saiu dos
66.894,95 pontos em 18/03/2020 para os 120.283,40 pontos em 30/12/2024. O més de dezembro
teve um resultado inferior a meta atuarial em 1,23 pontos e registrou variacdo patrimonial negativa

em valores monetdrios de RS 1.609.313,10. Item 2 da pauta: - Relatdrio de Investimentos 12/2024; O
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Comité de Investimentos tomou conhecimento da Pasta Boletim de Investimentos relativo ao més de
dezembro de 2024, onde constam informagdes relativas aos investimentos da competéncia. Compde
a pasta o Relatorio de Investimentos relativo a competéncia, as decisdes do Comité de Investimentos,
todos os relatdrios gerenciais de investimentos inclusive relatérios da consultoria de investimentos,
comprovante de entrega do Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos de Recursos — DAIR, todas
as AutorizagOes de Aplicacdo e Resgate — APRs, instituicGes financeiras e fundos de investimentos
credenciados, além dos extratos de conta-corrente e rendimentos. O Comité de Investimentos aprova
o Relatdrio de Investimentos relativo a Dezembro/2024. Item 3 da pauta: - Reavalia¢do da Carteira
de Investimentos; o Comité segue monitorando o mercado, atento ao cenario de juros na taxa Selic,
renda fixa, renda varidvel, exterior e multimercado. O Comité continua reavaliando a alocagdo da
carteira na renda varidvel doméstica, mas ainda ha muitos fundos a recuperar. O Comité analisa os
fundos, bem como os ganhos em relagdo a sua liquidez, para montar estratégia de realocagao,
evitando o risco de se realizar prejuizo. Quanto ao segmento de Investimento no exterior o cendrio
ainda é de moderagdo. Considerando o mercado de NTN-Bs, observa-se grande oportunidade na
aquisicdo dos titulos publicos que voltaram a pagar taxa de juros acima de 6%. Considerando que as
taxas permanecem em patamar muito atrativo, bem superior a meta atuarial. Considerando o Estudo
de ALM 2024 e os percentuais sugeridos em vencimentos 2050 e 2055. Considerando o momento de
elevacdo da taxa de juros SELIC, os ativos que devem se beneficiar sdo os indices CDI e Titulos Publicos
(NTN-B). Analisando a renda variavel doméstica, observa-se uma piora no cenario, onde praticamente
todos os fundos apresentam rentabilidade negativa no ano. Fundos que desde a pandemia tem
apresentado performance ndo satisfatoria e, com uma liquidez elevada, assim, dificultando as decisGes
do Comité quanto a realocagdo da carteira. O Comité tem por postura a preservagdo do patrimonio,
por isso, aguarda uma oportunidade de saida sem a realizacdo de prejuizo. Do ponto de vista do
fechamento do exercicio de 2024, onde a meta atuarial ficou em 10,26%, rentabilidade consolidada
em 5,11%, resultado inferior a meta em 5,15 pontos, esclarece-se que o Comité realocou a carteira
avanc¢ando na aquisi¢cdo direta de NTN-B, cuja as taxas se mostraram bem atrativas. A modalidade de
aquisicdo direta de Titulo Publico NTN-B, além de contribuir com a carteira de investimentos com taxas
bem superiores a meta atuarial, tem também o beneficio de marcagao na curva, que tira a volatilidade
da carteira. A carteira de investimentos do INPREV, representa nesse seguimento 55,99% dos recursos.
Esse seguimento entregou aproximadamente 1% acima da meta atuarial. Quanto aos fundos de renda
fixa atrelados aos subindices IMA-B, realizou-se a realocacdo por Titulos Publicos e fundos

referenciados CDI, ativos que refletem a elevacdo da taxa SELIC. Buscou-se também por fundo de
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protecdo a carteira no seguimento de fundo multimercado. O INPREV quando foi possivel, avancou
também no seguimento de investimentos no exterior, que ao longo do ano performou bem.
Analisando a Politica de Investimentos do INPREV e Estudo de ALM 2024, o avang¢o em investimentos
do exterior esta atrelado a diminuicdo de exposicdao em renda varidvel doméstica, a qual enfrenta-se
enormes dificuldades em decidir por realocagdes, visto que no geral os fundos de renda variavel,
apresentam rentabilidade negativa que pode gerar prejuizo ao INPREV. Dessa forma, atribui-se o ndo
atingimento da meta ao cenario local, o qual sofreu o ano todo de 2024 com as incertezas quanto a
politica fiscal, a inflacdo com viés de alta, pressdo cambial e a alta na curva de juros. Estes fatos
domésticos, foram responsaveis direto pelo mal desempenho da bolsa brasileira. Mesmo o INPREV
com 55,99% de seus recursos no melhor ativo brasileiro no momento, as NTN-Bs, ndo foram suficientes
para suportar o péssimo desempenho da bolsa brasileira, a qual possui 17,53% dos recursos da
carteira. Por fim registra-se a participacao dos senhores André, Edson e Gustavo no Curso Preparatdrio
para Certificagdo Profissional RPPS, promovido pela AMIPREM, em Belo Horizonte, nos dias 13 e
14/02/2025. Participagdo dos senhores Demétrio e Paulo no 72 Congresso Brasileiro de Investimentos
dos RPPS, promovido pela ABIPEM, em Floriandpolis, nos dias 12 a 14 de mar¢o de 2025. Nada mais

havendo a ser tratado, lavrou-se a presente ata que lida vai por todos assinada.
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