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Ata da 42 reunido ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Varginha — INPREV de 2024. Aos 26 dias do més de abril 2024, as 10h, na
sala de reunides do INPREV, situado a Praca Dalva Paiva Ribeiro, 312 — Vila Paiva nesta cidade, com as
presencas dos membros titulares, Sr. André Mambeli Lopes, Sr. Demétrio Lopes Tomaz, Sr. Edson
Crepaldi Retori, Sr. Gustavo Barros de Figueiredo e Sr. Paulo Alexandre Praxedes. Realizou-se a
reunido ordindria do Comité de Investimentos do INPREV, com a seguinte pauta: 1) Analise do
desempenho das aplica¢Bes financeiras no més de marco/2024 e acumulado do ano; 2) Relatério de
Investimentos 03/2024; 3) Atualizacdo de Credenciamento de Administrador e Gestor; 4) Reavaliacdo
da Carteira de Investimentos. A reunido foi presidida pelo Sr. Paulo Alexandre Praxedes, em
consonéancia com a Portaria n? 1.679/2023. Item 1 da pauta: - Andlise do desempenho das aplicacdes
financeiras no més de margo/2024 e acumulado do ano; o Sr. Presidente, com base nos relatérios da

consultoria de investimentos contratada pelo INPREV, apresentou os seguintes niUmeros:

Margo - 2024 No Ano - 2024
Plano % Recursos
Meta Rentab. p.p. Meta Meta Rentab. p.p. Meta
Previdenciario 95,39% 503.157.920,56 | 0,56% 0,57% 0,01 2,66% 1,21% -1,45
Financeiro 3,41% 17.971.090,55 0,56% 0,80% 0,24 2,66% 2,52% 0,14
Taxa de Administragdo 0,57% 3.009.093,13 0,56% 0,74% 0,18 2,66% 2,00% -0,66
Reserva Administrativa 0,64% 3.361.988,68 0,56% 0,75% 0,19 2,66% 2,00% -0,66
Consolidado (Todos os Planos) 100,00% 527.500.092,92 0,56% 0,58% 0,02 2,66% 1,27% -1,39

* Meta = IPCA+5,16% - Rentab.= Rentabilidade - p.p. Meta = diferenga entre a meta e a rentabilidade

Desempenho Rentabilidade Rentab. Variagao
Carteira 2024 Renda Invest. Invest. Meta Consol. Patriménio
Consolidado
Consolidado | Fixa Variavel | Exterior | Estrut. X Meta Patrimonial
10 Tri 2,27% | -3,30% 9,80% 5,25% 1,27% 2,66% -1,39% | RS 6.653.743,72 | RS 527.500.092,92
22 Tri 0,00%
39 Tri 0,00%
A2 Tri 0,00%
No Ano 2,27% | -3,30% 9,80% 5,25% 1,27% 2,66% -1,39% | RS 6.653.743,72

Do ponto de vista dos dados consolidados, para o més de margo/2024, meta atuarial (IPCA+5,16%)
0,56%, rentabilidade 0,58, resultado superior a meta em 0,02 pontos. No 12 Trimestre/2024 e, por
consequéncia, no acumulado do ano, meta atuarial 2,66%, rentabilidade 1,27%, resultado inferior a

meta em 1,39 pontos. O més de margo, na renda fixa, a performance dos principais indices que
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compdem a carteira de investimentos do INPREV, IMA-B, IMA-B5 e IRF-M, foram respectivamente
0,08%, 0,77% e 0,54%. De acordo com o Relatério Macroecondmico da consultoria de investimentos
LDB, em margo de 2024 as curvas de juros permaneceram relativamente estdveis, o que gerou uma
ascensdo dos ativos de risco por todo o mundo causando ainda mais especulacdes a respeito da
gueda inflacionaria nos paises desenvolvidos e sobre o inicio do ciclo de reducdo de juros nos EUA.
Nos Estados Unidos, as medidas de inflagdo continuaram pressionadas e, portanto, a tendéncia é que
o processo de desinflagdo ocorra gradualmente ja que o mercado de trabalho continua aquecido.
Com isso, podem haver importantes consequéncias para a politica do FED no futuro. A economia na
Zona do Euro, diferentemente dos EUA, ficou marcada pela estagnacdo e pela necessidade de
flexibilizagdo da politica monetaria, com os setores de manufatura e servigos tendo um desempenho
abaixo. Desse modo, a previsdao é de permanéncia da reducdo das taxas de inflagdo e de uma boa
posicdo com relacdo ao controle inflacionario. Na China mesmo com o setor imobiliario ainda fragil, o
setor industrial teve um aumento substancial no comeco do ano, um bom sinal para os bens
industriais e para o comércio internacional. Contudo, a cautela ainda permanece principalmente, pela
inflacdo baixa que pode estar relacionada a baixa demanda interna no pais. Os indices MSCI ACWI e
S&P 500 renderam, em marco respectivamente 2,88% e 3,10% em moeda original, o que
considerando a variagdo cambial apresentou valorizagao de 3,14% e 3,37%, devido a valorizagao do
Délar para com o Real. No cendrio doméstico, as curvas de juros futuras aumentaram motivadas pela
incerteza sobre a condugdo da politica econdmica. A atividade econdmica continuou forte, com
destaque para o mercado de trabalho, que apresentou queda no desemprego e a criagao de diversos
empregos formais. Consequentemente, com o aumento da renda e uma demanda maior sustentada,
ocorreu uma expansdo nas concessoes de crédito a pessoas fisicas, gerando um aumento das
previsdes do PIB de 2024. Porém, o mercado de trabalho acelerado aliado a elevagao dos nucleos de
inflacdo requer maior cautela para a politica monetdria. Dessa maneira, o Copom foi mais
conservador e sinalizou somente mais um corte de 0,5% na taxa Selic, aguardando dados futuros para
a préxima tomada de decisdo. O lbovespa fechou marco com desempenho negativo, no sentido
oposto dos indices globais, com uma queda de 0,71% no més e -4,53% em 2024. Ja nos ultimos 12
meses a alta foi de 25,74%. Acerca dos investimentos do INPREV, em Titulos Publicos representam
44,51% dos recursos, na Renda Fixa 74,10% dos recursos, na Renda Variavel 21,47% dos recursos,
Investimentos no Exterior 3,49% dos recursos e Investimento Estruturado 0,94%. A carteira de
investimentos esta diversificada em titulos do Tesouro Nacional (NTN-B) e 47 fundos de

investimentos, sendo 20 em Renda Fixa, 18 em Renda Variavel, 6 em Investimento no Exterior e 3 em

Pagina 2 de 4



&
INPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VARGINHA

Investimentos Estruturados. Do ponto de vista da aderéncia dos investimentos a Politica de
Investimentos do INPREV, verificou-se atendimento aos limites de risco previsto e enquadramento
em conformidade com a Politica e Resolu¢do CMN n2 4.963/2021. Quanto a analise de gestores, o
Comité tem acompanhado, principalmente os fundos enquadrados na renda variavel e exterior, que
no geral os resultados ndao eram satisfatérios, porém, no encerramento do ano de 2023 os resultados
foram excelentes, com a maioria desses fundos tendo recuperado, fechando o ano de 2023 positivo.
Em 2024, a indefinicdo sobre o inicio do corte de juros nos EUA entre outros fatores, tem afetando o
mercado negativamente. Assim, alguns dos fundos analisados se encontram com resultados negativo,
o Comité tem analisado, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo sempre pensando na
preservacdo do Patrimonio do INPREV. Nesse sentido o Comité tem ouvido, o que diz os gestores
guanto as estratégias para o ano de 2024, registra-se que recentemente obteve informacgdes quanto
aos fundos distribuidos pela GRID Investimentos e XP Investimentos, e conheceu os fundos
distribuidos pela HMC Capital. Considerando a menor cotacdo da bolsa em 2020, ocasionada pela
COVID-19, o Ibovespa saiu dos 66.894,95 pontos em 18/03/2020 para os 128.106,10 pontos em
28/03/2024. O més de margo ficou no equilibrio com a meta atuarial do periodo. Assim, o Comité
ratifica que a carteira acompanha o mercado, essa mesma carteira entregou excelentes resultados
em 2023. O més de margo registrou variagdo patrimonial positiva em valores monetarios de RS
3.032.369,79. Item 2 da pauta: - Relatério de Investimentos 03/2024; O Comité de Investimentos
tomou conhecimento da Pasta Boletim de Investimentos relativo ao més de marg¢o de 2024, onde
constam informag0es relativas aos investimentos da competéncia. Compde a pasta o Relatdrio de
Investimentos relativo a competéncia, as decisdes do Comité de Investimentos, todos os relatdrios
gerenciais de investimentos inclusive relatérios da consultoria de investimentos, comprovante de
entrega do Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos de Recursos — DAIR, todas as AutorizagGes
de Aplicacdo e Resgate — APRs, institui¢cdes financeiras e fundos de investimentos credenciados, além
dos extratos de conta-corrente e rendimentos. O Comité de Investimentos aprova o Relatério de
Investimentos relativo a Mar¢o/2024. Item 3 da pauta: - Atualizacdo de Credenciamentos de
Administrador e Gestor; O Comité de Investimentos atento aos requisitos constantes do Edital de
Credenciamento n? 002-2023 para fundos de investimentos, Administrador, Gestor e Distribuidor, de
acordo com os documentos de exigéncia obrigatdria, recebido de forma digital, e, o Termo de Analise
e Atestado de Credenciamento do Administrador ou Gestor de Fundos de Investimentos constante do

Processo Administrativo n2 23/2023, certificando que ndo hd nenhum fato ou documento que
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desabone a instituicdo em destaque, DECLARA credenciada para os proximos 24 meses a institui¢do

abaixo relacionada:

CNPJ Instituicdo Tipo de Instituicdo Anilise
62.418.140/0001-31 INTRAG DTVM Ltda Administrador 27/03/2024
01.522.368/0001-82 Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador 27/03/2024
10.231.177/0001-52 Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda. Gestor 15/04/2024
03.502.968/0001-04 Santander DTVM S.A. Administrador 16/04/2024
00.840.515/0001-08 Privatiza Agentes Autdnomos de Investimentos Sociedade Simples Distribuidor 19/04/2024
00.066.670/0001-00 BEM DTVM Ltda Administrador 26/04/2024

Item 4 da pauta: - Reavaliagdo da Carteira de Investimentos; o Comité segue monitorando o
mercado, atento ao cenario de corte juros na taxa Selic, fato que beneficia diretamente os fundos de
renda fixa que tém em suas carteiras papéis atrelados aos indices IMA-B, IMA-B 5 e IRF-M, marcados
a mercado. A renda varidvel é outro seguimento que também se beneficia desse movimento. O
Comité segue reavaliando a alocagdo da carteira na renda varidvel doméstica, que até o 12 Tri/2024
ndo tem apresentado resultado positivo. O Comité analisa os fundos, bem como os ganhos em
relacdo a sua liquidez, para montar estratégia de realocacdo, evitando o risco de se realizar prejuizo.
Quanto ao segmento de Investimento no exterior, mesmo com a melhora do cendrio nos EUA, o
cenario ainda é de cautela. Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a presente ata que lida vai por

todos assinada.
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