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Relatório de Investimentos 
 

Dezembro/2021 
 

  O Serviço Financeiro do Instituto de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 

Varginha – INPREV, com foco no segurado e na total transparência, apresenta o Relatório de Investimentos, 

relativo ao mês de dezembro de 2021. 

  O objetivo é demonstrar o fechamento de dezembro e do ano de 2021, apontando suas 

rentabilidades e demais informações para promoção de transparência pública, com intuito de divulgar os 

resultados dos investimentos dos recursos do INPREV. 

  O Instituto possui Comitê de Investimentos composto por 5 membros, todos habilitados com 

certificação de profissional de mercado CPA-10 e CPA-20. O Comitê é o órgão responsável por auxiliar o 

Conselho de Administração e a Diretoria Executiva nas decisões relacionadas aos investimentos. 

  Os investimentos dos Regimes Próprios de Previdência Social em 2021 foram regidos pela 

Resolução CMN nº 3.922/2010 e suas atualizações, e, a Política de Investimentos do INPREV para 2021 

aprovada pelo Conselho de Administração. 

  O INPREV possui segregação de massa do seu plano de benefícios desde 28/05/2013. A 

Segregação de massa de segurados do Instituto é uma separação desses segurados em dois grupos distintos, 

a partir da definição de uma data de corte, 01/05/1994, sendo um grupo intitulado de plano financeiro e o 

outro de plano previdenciário.  

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregação da massa, onde 

as contribuições a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos pensionistas 

vinculados são fixadas sem objetivo de acumulação de recursos, sendo as insuficiências aportadas pelo ente 

federativo, admitida a constituição de Fundo Financeiro. 

O Plano Previdenciário é um sistema estruturado com a finalidade de acumulação de recursos 

para pagamento dos compromissos definidos no plano de benefícios do INPREV, sendo o seu plano de 

custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de Capitalização, Repartição de 

Capitais de Cobertura e Repartição Simples. 

   O INPREV conta ainda com contas distintas para Taxa de Administração e Reserva 

Administrativa. 

  Os números e resultados apresentados aqui se referem aos valores consolidados dos Planos 

Financeiro e Previdenciário, Taxa de administração e Reserva administrativa. 

  A carteira de investimentos do INPREV fechou o ano de 2021 com posição em 47 fundos de 

investimentos, sendo 21 em Renda Fixa, 19 em Renda Variável e 7 em Investimentos no Exterior, com isso 

procura-se evitar que a carteira esteja exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, buscando 

sempre estratégias descorrelacionadas. 

  As estratégias de alocação perseguida pelo INPREV estão dispostas na Política Anual de 

Investimentos 2021, aprovada pelo Conselho de Administração, que traçou as diretrizes a serem seguidas 

durante o exercício. 
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O Relatório de Investimentos será apreciado pelo Comitê de Investimentos, Conselho de 

Administração e Conselho Fiscal, de modo a conter registro em suas respectivas atas de reuniões. 

 
 
 

Desempenho dos Investimentos No Mês No Ano 

Meta Atuarial IPCA+5,47% 1,22% 16,06% 

Rentabilidade Consolidada 0,89% (-) 2,61% 

    

Variação Patrimonial Aumentativa Diminutiva 

No Mês R$ 3.668.032,46  

No Ano  R$ 11.196.007,15 

    

Valor do Investimento 
Em 30/11/2021 Em 31/12/2021 

R$ 413.043.819,35 R$ 419.809.555,74 

 

 

 

 

 

Enquadramento Res. 3922/2010 Valor Investido % Recursos 

Limites 

Resolução 
Pró-Gestão Política de Investimentos 

Nível II Mínimo Objetivo Máximo 

Art. 7º, I, b - Fundos 100% TP - Ref. 227.117.530,06 54,10% 100% 100% 30% 43% 100% 

Art. 7º, III, a - Fundos Renda Fixa Ref. 0,00 0,00% 60% 70% 0% 1% 70% 

Art. 7º, IV, a - Fundos Renda Fixa 54.327.898,72 12,94% 40% 50% 2% 19% 50% 

Total Renda Fixa 281.445.428,78 67,04%   63%   

  

Art. 8º, I, a - Fundos de Ações Ref. 7.539.775,37 1,80% 30% 40% 0% 2% 40% 

Art. 8º, II, a - Fundos de Ações 91.622.186,94 21,82% 20% 30% 8% 25% 30% 

Art. 8º, III - Fundos Multimercados 8.992.872,12 2,14% 10% 10% 0% 3% 10% 

Art. 8º, IV, a - Fundos de Participações 0,00 0,00% 5% 5% 0% 1% 5% 

Total Renda Variável 108.154.834,43 25,76%   31%   

  

Art. 9º, A, II - FI no Exterior 17.918.276,24 4,27% 10% 10% 0% 3% 10% 

Total Investimento no Exterior 17.918.276,24 4,27%   3%   

  

Art. 9º, A, III - Ações BDR Nível I 12.291.016,29 2,93% 10% 10% 0% 3% 10% 

Total Investimento no Exterior 12.291.016,29 2,93%   3%   

  

Total dos Investimentos 419.809.555,74 100,00%   100%   
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Fundos de Investimentos 

Exercício 2021 - Posição Dezembro 

Admin. Fundo Sd. Investimento Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez No ano 

Meta Atuarial - IPCA + 5,47% 419.809.555,74 0,67% 1,24% 1,42% 0,73% 1,28% 0,98% 1,43% 1,34% 1,61% 1,68% 1,38% 1,22% 16,06% 

Rentabilidade Consolidada  -0,97% -1,45% 0,98% 1,41% 1,79% 0,28% -1,10% -1,35% -1,63% -2,54% 1,17% 0,89% -2,61% 

p.p. Meta Atuarial  -1,64% -2,69% -0,44% 0,68% 0,51% -0,70% -2,53% -2,69% -3,24% -4,22% -0,21% -0,33% -18,66% 

                     

Art. 7º, I, B - 3922 - Fundos 100% TP - Referenciado 227.117.530,06                         

Brasil BB PREVID RF IMA-B TP FI 60.113.544,78 -0,86% -1,53% -0,48% 0,65% 1,05% 0,38% -0,38% -1,13% -0,15% -2,58% 3,44% 0,20% -1,51% 

Brasil BB PREVID RF ALOCAÇÃO ATIVA FICFI 3.711.029,21 -0,55% -0,91% -0,42% 0,62% 0,48% 0,11% -0,25% -0,45% -0,01% -1,63% 1,73% 0,91% -0,40% 

Brasil BB PREVID RF ALOCAÇÃO ATIVA FICFI 7.094.867,27 -0,55% -0,91% -0,42% 0,62% 0,48% 0,11% -0,25% -0,45% -0,01% -1,63% 1,73% 0,91% -0,40% 

Brasil BB PREVID RF IMA-B 5 LP FICFI 57.920.186,73 0,10% -0,61% 0,32% 0,87% 0,69% -0,19% 0,02% 0,10% 0,98% -1,27% 2,47% 0,76% 4,27% 

Brasil BB PREVID RF IMA-B 5 LP FICFI 625.034,80 0,10% -0,61% 0,32% 0,87% 0,69% -0,19% 0,02% 0,10% 0,98% -1,27% 2,47% 0,76% 4,27% 

Brasil BB PREVID RF IMA-B 5 LP FICFI 2.792.255,59 0,10% -0,61% 0,32% 0,87% 0,69% -0,19% 0,02% 0,10% 0,98% -1,27% 2,47% 0,76% 4,27% 

Brasil BB PREVID RF IMA B 5+ TP FI 3.935.898,20 -1,70% -2,32% -1,19% 0,48% 1,35% 0,77% -0,78% -2,24% -1,30% -3,93% 4,44% -0,33% -6,78% 

CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP 26.550.657,74 -0,87% -1,54% -0,47% 0,63% 1,04% 0,40% -0,40% -1,14% -0,16% -2,56% 3,43% 0,21% -1,53% 

CEF FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 55.709.082,71 0,08% -0,62% 0,31% 0,86% 0,67% -0,14% 0,01% 0,13% 0,98% -1,24% 2,47% 0,77% 4,31% 

CEF CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 8.664.973,03 0,03% -0,51% 0,30% 0,66% 0,24% 0,00% -0,78% -1,45% 0,35% 0,66% 0,91% 0,83% -0,11% 

      #REF!               

Art. 7º, III, A - 3922 - Fundos Renda Fixa Referenciados 0,00                         

                     

Art. 7º, IV, A - 3922 - Fundos de Renda Fixa 54.327.898,72                         

Brasil BB PREVID RF FLUXO FIC FI 47.049,08 0,08% 0,05% 0,10% 0,11% 0,19% 0,22% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,51% 0,67% 3,27% 

Brasil BB PREVID RF PERFIL FIC FI 76.161,60 0,17% 0,10% 0,24% 0,20% 0,28% 0,33% 0,39% 0,45% 0,46% 0,49% 0,63% 0,80% 4,62% 

Brasil BB PREVID RF FLUXO FIC FI 0,00 0,08% 0,05% 0,10% 0,11% 0,19% 0,22% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,51% 0,67% 3,27% 

Brasil BB PREVID RF FLUXO FIC FI 4.209.112,87 0,08% 0,05% 0,10% 0,11% 0,19% 0,22% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,51% 0,67% 3,27% 

Brasil BB PREVID RF FLUXO FIC FI 272.245,50 0,08% 0,05% 0,10% 0,11% 0,19% 0,22% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,51% 0,67% 3,27% 

Brasil BB PREVID RF FLUXO FIC FI 0,00 0,08% 0,05% 0,10% 0,11% 0,19% 0,22% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,51% 0,67% 3,27% 

Brasil BB PREVID RF FLUXO FIC FI 0,00 0,08% 0,05% 0,10% 0,11% 0,19% 0,22% 0,25% 0,30% 0,35% 0,40% 0,51% 0,67% 3,27% 

Brasil BB PREVID RF PERFIL FIC FI 1.265.733,84 0,17% 0,10% 0,24% 0,20% 0,28% 0,33% 0,39% 0,45% 0,46% 0,49% 0,63% 0,80% 4,62% 

Brasil BB PREVID RF ALOC ATIVA RETORNO TOTAL FICFI 15.133.373,69 -0,47% -0,93% -0,34% 0,71% 0,60% 0,05% -0,11% -0,45% 0,11% -0,90% 1,54% 0,76% 0,53% 

#REF! SANTANDER RF ATIVO FIC FI 7.728.620,90 0,03% -0,12% 0,09% 0,17% 0,33% 0,30% 0,28% 0,23% 0,31% -0,55% 1,35% 0,77% 3,23% 

Bradesco BRADESCO FICFI RF ALOCAÇÃO DINÂMICA 576.189,16 -0,58% -0,96% -0,54% 0,53% 0,42% 0,33% -0,20% -0,50% -0,15% -0,72% 1,45% 0,78% -0,16% 

Bradesco BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA NILO 7.256.078,77 -1,11% -1,77% -0,86% 0,86% 1,00% 0,46% -0,70% -1,59% -0,30% -3,01% 3,66% 0,11% -3,35% 

Bradesco BRADESCO INSTITUCIONAL FICFI RF  IMA-B 5 0,00 -0,02% -0,79% 0,09% 1,01% - - - - - - - - 0,28% 

Itaú ITAÚ GLOBAL DINÂMICA RF LP FICFI 3.297.336,58 -0,12% -0,15% 0,41% 0,05% 0,59% 0,25% 0,69% 0,70% 1,26% 0,84% 0,88% 0,46% 6,00% 

Itaú ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO FICFI 14.465.996,73 -1,05% -1,63% -0,74% 0,81% 1,32% 0,46% -0,24% -1,00% 0,26% -3,46% 3,89% 0,08% -1,47% 

      36.517.516,33               

Art. 8º, I, A - 3922 - Fundos de Ações Referenciados 7.539.775,37                         

Brasil BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA FI 7.539.775,37 -2,82% -3,28% 5,72% 3,25% 5,51% 0,88% -4,18% -3,15% -6,75% -7,87% -1,77% 3,44% -11,53% 

                     

Art. 8º, II, A - 3922 - Fundos de Ações 91.622.186,94                         

Brasil BB AÇÕES CONSUMO FIC FI 0,00 -1,42% -5,34% 2,05% 4,38% - - - - - - - - -0,61% 
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Brasil BB PREVID AÇÕES ALOCAÇÃO FIC FI 6.414.981,99 -3,64% -2,93% 4,25% 4,00% 4,39% 0,97% -4,41% -3,34% -7,05% -6,71% -1,67% 3,10% -13,19% 

Brasil BB PREVID AÇÕES VALOR FIC FI 6.879.471,50 -5,59% -5,03% 8,63% 2,32% 5,69% -0,77% -2,32% -1,81% -2,52% -5,54% -0,87% 4,08% -4,76% 

Brasil BB AÇÕES RETORNO TOTAL FIC FI 6.587.694,66 -3,18% -1,35% 7,08% 7,96% 2,60% -0,26% -4,45% -2,87% -7,71% -8,50% -3,26% 1,50% -13,05% 

Brasil BB AÇÕES AGRO FIC FI 1.977.092,98 - - - - - - - - -0,72% -5,18% -2,07% 7,23% -1,15% 

Itaú ITAÚ FOF RPI AÇÕES IBOVESPA ATIVO FICFI 7.431.820,26 -2,34% -3,85% 3,89% 2,83% 5,11% 0,58% -4,55% -3,13% -6,60% -8,78% -2,06% 1,88% -16,64% 

Itaú ITAÚ INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FI 7.203.996,48 -2,91% -4,30% 3,58% 4,25% 8,02% 1,46% -0,66% -4,10% -8,10% -11,78% -2,76% 0,39% -17,09% 

Itaú ITAÚ INSTITUCIONAL AÇÕES FOF GENESIS FICFI 6.299.036,27 -1,63% -3,16% 1,81% 3,10% 5,30% 0,53% -4,67% -3,74% -6,72% -11,07% -2,69% 0,81% -20,97% 

Pactual BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIQ FIA 7.562.216,34 -0,62% -2,53% 1,73% 0,99% 3,64% 0,00% -4,57% -6,82% -8,84% -13,06% -6,71% -0,69% -31,79% 

XP XP INVESTOR 30 FIC FIA 6.373.089,38 -4,41% -0,94% 1,60% 3,96% 6,01% 2,81% -4,74% -8,12% -4,73% -8,25% 0,18% 2,10% -14,21% 

OCCAM OCCAM FIC FIA 7.004.643,79 -3,13% -3,36% 3,94% 3,51% 4,38% 0,48% -4,12% -2,44% -6,93% -4,90% -2,67% 3,49% -12,74% 

ICATU ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 1.608.194,08 -3,92% -3,81% 5,06% 1,67% 5,26% 0,63% -4,91% -2,95% -6,61% -6,96% -2,19% 0,93% -18,26% 

Bradesco BRADESCO FIA SELECTION 5.173.833,46 -2,48% -3,24% 0,16% 3,39% 5,99% 2,09% -4,87% -2,27% -8,28% -8,62% -1,96% 2,00% -17,61% 

VINCI VINCI MOSAICO FIA 5.675.605,68 -3,00% -3,17% 4,02% 3,16% 4,88% -0,43% -4,11% -2,20% -6,97% -8,38% 3,51% 0,12% -12,82% 

VINCI VINCI SELECTION EQUITIES FIA 2.961.698,65 -3,33% -3,90% 4,96% 2,31% 5,98% 0,81% -3,77% -2,80% -5,28% -8,12% -0,64% 2,66% -11,49% 

AZ QUEST AZ QUEST AÇÕES FIC FIA 4.703.308,22 -2,64% -2,40% 1,92% 4,82% 5,59% 0,48% -5,02% -5,26% -4,58% -7,73% -4,24% 2,20% -16,49% 

AZ QUEST AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 1.394.866,01 - - - - - - - - - -5,34% -3,98% 2,31% -7,01% 

CEF FIC FI AÇÕES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 6.370.637,19 -3,76% -4,31% 5,62% 2,52% 5,95% -1,76% -3,17% -1,32% -6,49% -4,31% 1,18% -0,32% -10,50% 

                     

Art. 8º, III - 3922 - Fundos Multimercados 8.992.872,12                         

Bradesco BRADESCO FIM S&P500 MAIS 8.992.872,12 -0,25% 2,64% 4,08% 5,42% 0,33% 2,62% 2,52% 3,29% -4,70% 7,57% -0,57% 5,39% 31,58% 

                     

Art. 8º, IV, A - 3922 - Fundos de Participações 0,00                         

CEF FI EM PARTICIPAÇÕES CAIXA CYRELA 0,00 -7,59% -100,00% - - - - - - - - - - -100,00% 

                     

Art. 9º, A, II - 3922 - Fundos de Investimento no Exterior 17.918.276,24                         

Brasil BB MULTIMERCADO NORDEA IE FI 2.124.138,22 - - - - - - - - 0,04% 4,08% -3,07% 5,24% 6,21% 

Brasil BB AÇÕES BRL UNIVERSAL BRANDS IE PRIVATE FI 2.178.178,91 - - - - - - - - 0,04% 3,39% -0,09% 5,39% 8,91% 

Itaú ITAÚ AÇÕES EUROPA IE FICFI 2.118.001,15 - - - - - - - - -1,07% 8,42% -5,80% 4,81% 5,90% 

XP MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY FICFIA IE 3.871.718,75 - - - -2,86% -5,37% -1,15% 1,16% 1,45% 0,61% 7,38% -2,83% -2,60% -4,68% 

GENIAL GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE 3.590.408,73 - - - - 0,55% 8,38% 1,80% 2,42% -1,35% 10,90% 0,15% -12,95% 8,37% 

SCHRODER SCHRODER SUSTENTABILIDADE AÇÕES GLOBAIS FIC FIA - IE 4.035.830,48 - - - - - -1,20% 6,34% 2,02% 1,46% 7,56% -2,33% 1,64% 16,12% 

                     

Art. 9º, A, III - 3922 - Ações - BDR Nível I 12.291.016,29                         

CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 12.291.016,29 5,79% 3,55% 3,43% 0,61% -3,79% -1,19% 5,42% 2,44% -0,25% 10,93% -0,89% 1,70% 30,51% 
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Desempenho Rentabilidade 

Meta 

Rentab. Variação 

Patrimônio Carteira Renda Invest. 
Consolidado 

Consol.   

2021 Fixa Variável Exterior X Meta Patrimonial 

1º Tri -1,60% -2,25% 13,29% -1,45% 3,38% -4,83% -R$ 6.189.685,95 R$ 417.054.925,59 

2º Tri 1,54% 9,32% 3,52% 3,52% 3,02% 0,50% R$ 14.799.870,46 R$ 433.597.447,73 

3º Tri -0,68% -12,97% 7,14% -4,03% 4,44% -8,47% -R$ 17.496.724,11 R$ 419.042.817,29 

4º Tri 1,42% -7,01% 6,84% -0,53% 4,34% -4,87% -R$ 2.309.467,55 R$ 419.809.555,74 

No Ano 0,65% -13,52% 24,71% -2,61% 16,06% -18,67% -R$ 11.196.007,15 R$ 419.809.555,74 

 

 
As informações contidas nesse relatório é uma síntese do Boletim de Investimentos. 

O Boletim de Investimentos é uma pasta confeccionada para cada competência, a qual conta 

com os seguintes documentos: 

1)      Extratos Conta Corrente; 

2)      Extratos de Rendimentos; 

3)      Autorização de Aplicação e Resgate – APR; 

4)      Recibo de Entrega do Demonstrativo das Aplicações e Investimentos de Recursos – DAIR; 

5)      Notícias do mercado financeiro na competência; 

6)      Relatório de Investimentos confeccionados pela Consultoria de Investimentos; 

7)      Relatórios de uso Gerencial do Comitê de Investimentos; 

8)      Ata do Comitê de Investimentos; e 

9)      Relatório de Investimentos. 

 

 

Através do Boletim de Investimentos tanto Conselhos de Administração quanto Conselho 
Fiscal, acompanham o desempenho da carteira de investimentos do INPREV e as ações realizadas pelo 
Comitê de Investimentos. 
 
 
 
Varginha(MG), 14/01/2022. 
 
 
 
 
 

Paulo Alexandre Praxedes 
Chefe do Serviço Financeiro 

CPA-20 
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