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1. Introdugao

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Varginha, INPREV, ¢
Autarquia, constituido na forma da legislagao pertinente em vigor, com personalidade juridica
de direito publico, integrante da administragdo indireta do municipio, com autonomia
administrativa e financeira. Sua fung¢@io é administrar e executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece a Lei n° 4965/2008 e Resolugio CMN n° 4.963/2021 e
alteracdes, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS).

A Politica de Investimentos tem o papel de demarcar os objetivos em relacdo a gestdo dos
seus ativos, focada principalmente no longo prazo. E um importante instrumento que
proporciona aos gestores de recursos do INPREV, uma delimitacfo das diretrizes basicas, dos
limites de risco, da rentabilidade minima a ser alcangada, dos enquadramentos aos preceitos
legais e da estratégia de alocagdo de recursos, almejando sempre atingir o equilibrio
econdmico-financeiro, através da busca da sua meta atuarial. A Politica de Investimentos &
fundamentada em critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A presente Politica de Investimentos (P.L.), consta do Processo Administrativo n® 201/2021 e
foi discutida e aprovada pelo Conselho de Administragdo do INPREV na reunido do dia
14/12/2021.

2. Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Varginha, Minas Gerais
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Varginha
CNPJ: 09.215.261/0001-01
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,04%
Categoria do Investidor: Qualificado (Pro-Gestdo Nivel Il em 30/05/2019)
« \S@ 3
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3. Gestdo Previdencidria (Pr6 Gestao)

O INPREV em 30 de maio de 2019, por meio de auditoria realizada pelo Instituto de
Certificagdo Qualidade Brasil — ICQ Brasil, confirmou atendimento ao estabelecido no
Manual do Pro-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n°® 3/2018, sendo contemplado
com a Certificagdo Nivel II, a qual tem validade até 15/05/2022.

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciéria, de acordo com a Portaria MPS N°
185 de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o INPREV a adotar melhores praticas
de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados ¢ a sociedade. Tal adogdo garantira que os
envolvidos no processo decisorio do Instituto cumpram seus codigos de conduta preacordados
a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a
elaboragdo da Politica de Investimento (P.I.), que deve submeté-la para aprovagdo ao
Conselho de Administragdo, o agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias
gerais da Instituig@o.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.I. estabelece os principios e diretrizes a serem
seguidos na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisodes, sob
a administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilbrio atuarial e a solvéncia do
plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste

documento.

4. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n°® 519/11 e posteriores alteragdes, combinados com o0s

Decretos Municipais n® 6.157/2012 e 6.995/2014 e o Regimento Interno aprovado pela
2 .‘D"'H.
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Resolugio do Conselho de Administragdo n° 004/2012, o Comité de Investimento do
INPREV ¢ formado por servidores concursados ativos e inativos, lotados na Prefeitura e no
proprio RPPS, possuindo caréter deliberativo. O fato de em sua composigdo estarem presentes
pessoas tecnicamente preparadas permite que 0 mesmo seja responsavel por zelar pela
implementagdo desta politica de investimento e realizar recomendagdes junto a Diretoria
Exccutiva e ao Conselho de Administragdo. Neste colegiado, podem ainda participar
especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais
representativos.

O Comité de Investimentos é formado por 5 membros titulares e 2 suplentes. Todos os

membros do Comité sdo certificados conforme disposto a seguir:

Tipo de Certificacao Quantidade de Membros | Data de Vencimento da
Profissional Certificados Certificagao
Certificagdo Profissional André Mambeli Lopes 12/02/2023
ANBIMA: CPA - 10 (Titular);
Demétrio Lopes Tomaz 14/05/2023
(Titular);
Eder Jerénimo da Silva 02/04/2023
(Titular);
Edson Crepaldi Retori 25/08/2023
(Titular);
Lupércio Narciso Vieira
(Siiplents); 31/08/2023
Maxwel Henrique Iria
pleie). 18/10/2022
Certificagdo Profissional Paulo Alexandre Praxedes 14/02/2024
ANBIMA: CPA - 20 (Titular)

O INPREV deve sempre atentar para a data de vencimento das certificagdes acima, pois se

nio houver a maioria do Comité de Investimentos certificada, perderd, no dia seguinte, o

Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP). —
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5. Processo para a Tomada de Decisdes

Todas as propostas de investimentos deverdo passar prévia e obrigatoriamente pelo Comité de
[nvestimentos, ao qual cabera verificar o credenciamento das instituigdes financeiras
envolvidas na administracfio e gestdo. No caso de aplicagdes em fundos de investimentos, o
adequado enquadramento nas Resolugdes do Conselho Monetério Nacional, o histérico de
rentabilidade, os niveis de riscos, as perspectivas de rentabilidade, e todos os demais aspectos

necessarios e que subsidiardo a tomada de decisdes do investimento.

6. Algadas de Decisao

6.1. Da Diretoria Executiva

Os membros da Diretoria Executiva sdo responsédveis por autorizarem as aplicagdes e
investimentos efetuados com os recursos do instituto e com os do Patriménio geral do
INPREV. bem como assinar cheques e outros documentos bancérios, tem algada para efetuar
todos os resgates necessirios ao pagamento das despesas do INPREV, assim como para
aplicar os recursos provenientes dos cupons semestrais de juros e/ou amortizagdes, dos
créditos da compensagdo previdenciaria — COMPREV, dos créditos da contribuigdo
previdenciaria, dos créditos de parcelamentos débitos previdencidrios e de outras receitas
eventuais ¢ ainda de residuos de saldos em conta correntes, desde que essas aplicagdes sejam
feitas em fundos de renda fixa ja existentes na carteira do INPREV. Tem também algada, para
resgatar de fundo de renda fixa com objetivo de aplicar em Fundo de Investimento em
Participagdes, que ja compde a carteira de investimentos do INPREV, conforme termo de
compromisso de aporte de recursos assinado na adesdo ao fundo, que ¢ aportado de acordo

com a necessidade do fundo até o limite dos valores especificados no termo de compromisso.

6.2. Do Comité de Investimentos

Nos termos da Resolugio CMN n° 4.963/2021 e alteragdes, e, demais normativos

relacionados aos investimentos dos RPPS, o Conselho de Administragéo, delega ao Comité de

B
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Investimentos a competéncia de decidir pelos investimentos financeiros do INPREV no
mercado de capitais, autorizando aplicagdes € resgates, e, processos de credenciamentos dos
administradores, gestores, distribuidores, fundo de investimentos, e, quando necessario,

custodiantes e corretoras, apos a devida andlise legal.

7. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o INPREV no acompanhamento ¢
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes dos
recursos., de acordo com a Resolugio CMN n° 4.963/2021 e posteriores alteragdes. Essa
consultoria devera ser cadastrada junto a CVM tnica e exclusivamente como consultora de

valores mobiliarios.

8. Diretrizes Gerais

A presente Politica de Investimentos norteia todo o processo de tomada de decisdes relativas
aos investimentos dos recursos financeiros do INPREV.

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.1. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos do INPREV, bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a riscos para
o0s quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos
tracados.

Esta P.I. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2022. O horizonte de planejamento utilizado na

sua elaboraciio compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2022.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/21 e alteragdes e a Portaria MPS
n° 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes

Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
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bem como pardmetros minimos para as alocagdes de recursos e limites, utilizagdo de veiculos
de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as defini¢bes constantes na
Resolugdo CMN n° 4.963/21 e alteragdes.

Em havendo mudan¢as na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. ¢ os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposic¢ao
desnecessaria a riscos, conforme defini¢des constantes na Resolugio CMN n° 4.963/21 e
alteracdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e
prazos para a sua execu¢do, sempre com o objetivo de preservar 0s interesses do INPREV,
desde que este plano nao seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢oes
transitorias da nova legislagdo for excedido, o Instituto devera comunicar oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

9. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos de acordo com o Artigo 3° §5° Inciso II da Portaria
MPS n° 519/11 e alteragdes, serd prépria, ou seja, o INPREV realizard diretamente a
execucdo da P.1. de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos e respeitados os

pardmetros da legisla¢do e definidos nesta P.1I.

10.Segregacao de massa

O INPREV possui segregacio de massa do seu plano de beneficios desde 28/05/2013.
A Segrega¢io de massa de segurados do INPREV ¢ uma separagfo desses segurados em dois
grupos distintos, a partir da defini¢do de uma data de corte, 01/05/1994, sendo um grupo

intitulado de plano financeiro e o outro de plano previdenciario.

2 \J@ :
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O Plano Financeiro ¢ um sistema estruturado somente no caso de segregagéo da massa, onde
as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos
pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulacdo de recursos, sendo as
insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituigdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciério é um sistema estruturado com a finalidade de acumulag@o de recursos
para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do INPREV, sendo o seu
plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de

Capitalizagdo, Reparti¢do de Capitais de Cobertura e Repartigdo Simples.

11.Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022 o INPREV prevé que o seu retorno esperado serd no minimo o
fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA acrescido de uma taxa de juros de
5,04%.

A escolha do indice IPCA justifica-se devido ser o mesmo indice de pregos que a Prefeitura
de Varginha utiliza para conceder a reposi¢éo inflaciondria anual do salario dos servidores,
como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e
do ativo atuarial.

A taxa de juros foi definida nos termos da Portaria MF n® 464/2018 e Portaria ME n°
6.132/2021, a qual define a taxa de juros pardmetro a ser utilizada nas avaliagGes atuariais dos
regimes proprios de previdéncia social relativas ao exercicio de 2022. Apos analise atuarial do
passivo, o resultado aponta para uma Duration superior a 34 anos, portanto, a taxa de juros

parametro indicada segundo a Portaria ME n°® 6.132/2021 ¢ 5,04% a.a.

12. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Considerando a necessidade atuarial do RPPS, e entendendo que a avaliagdo atuarial
contempla uma Duration superior a 34 anos, a finalidade da taxa de juros ¢ remunerar na

média durante esse periodo. Dessa forma, a taxa estabelecida se mostra aderente ao Perfil

deste RPPS. \//’)
S 2N
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13. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagio assim

como os limites legais observados por segmento na data 30/1 1/2021.

SEGMENTO  (Resolugio CMN N°
b i : - 4.963/21) _ el
Renda Fixa . 100% 100% 67,03%
Renda Varidvel 30% 40% 23,57%
Investimentos no Exterior 10% 10% 7,33%
Investimentos Estruturados 10% 10% 2,07%
Fundos Imobilidrios 5% 10% 0%
Empréstimos Consignados 5% 10% 0%

14. Alocacio de recursos e os limites por segmento de aplicacdao

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formago de uma visdo ampla do INPREV e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagio, suas especificidades, imposi¢des legais e as caracteristicas de suas
obrigagdes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:
e A alocagio dos recursos nos diversos segmentos;
e Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;
e A selecgdo de ativos e/ou de fundos de investimentos; e

e Os respectivos limites de diversificagfio e concentragdo.

10
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15. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela defini¢do de um cenario econdmico
que deve levar em considerag@io as possiveis variagdes que 0s principais indicadores podem
sofrer. Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ultimo
Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 03/12/2021, que antecede a aprovagdo
dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus ¢ elaborado pelo GERIN — Departamento

de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e

apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

§h s cmmnwms | Focus Relatério de Mercado
Expectativas de Marada 3 de dexembro de 2021
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Nesse cenario exposto acima, o INPREV estd com a sua carteira de investimentos aderente
aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos

investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

16. Alocacao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdio-objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos

segmentos definidos pela Resolugio CMN n° 4.963/2021 e alteragdes. Essa alocagdo tem
como intuito determinar a alocagfo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta

Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
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Segmento de Renda Fixa

Titulos Publicos 100% 100% 0% 0% 10% 100% Art. 72,1, "a"
Fundos 100% Titulos Ptiblicos 100% 100% 20% 54,68% 40% 100% Art. 72,1, "b"
Fundos de [ndice (ETF) 100% Titulos Piblicos 100% 100% 0% 0% 0% 100% Art. 79,1, "c"
Operacdes Compromissadas 5% 5% 0% 0% 0% 5% Art. 72, 11
Fundos Renda Fixa em Geral 60% 70% 3% 12,35% 16% 70% Art. 72, 111, "a"
Fundos de [ndice (ETF) - Renda Fixa 60% 70% 0% 0% 0% 70% Art. 79, 11, "b"
Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) 20% 20% 0% 0% 0% 20% Art. 72, IV
Certificado de Depdsito Bancério (CDB) 20% 20% 0% 0% 0% 20% Art. 72, IV
Cota Sénior de FIDC 5% 10% 0% 0% 0% 10% Art. 79, V, "a"
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 10% 0% 0% 0% 10% Art. 72, V, "b"
Fundo de Debéntures 5% 10% 0% 0% 0% 10% Art. 7¢, V, "c"
Segmento de Renda Variavel
Fundos de Agdes 30% 40% 1% 23,57% 18% 40% Art. 89, |
Fundos de indices (ETF) - Renda Variavel 30% 40% 0% 0% 1% 40% Art. 82, Il
Segmento de Investimentos no Exterior
FIC - Renda Fixa - Divida Externa 10% 10% 0% 0% 0% 10% Art. 92|
Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 1% 4,40% 8% 10% Art. 92|
Agbes - BDR Nivel | 10% 10% 0% 2,93% 2% 10% Art. 92111
Segmento de Investimentos Estruturados
Fundos Multimercados 10% 10% 0% 2,07% 5% 10% Art. 10,1
Fundos em Participagdes (FIP) 5% 5% 0% 0% 0% 5% Art. 10, Il
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 5% 0% 0% 0% 5% Art. 10, 1l
Segmento de Fundos Imobilidrios
Fundos de Investimentos Imobilidrios | 5% | 10% | 0% | 0% | 0% | 10% | Art11
Segmento de Empréstimos Consignados
Empréstimos Consignados [ 5% | 0% | o% | o% | o% | 10% | A1zl

Com fundamento nos dispositivos legais, § 7° do Art. 7°, § 3° do Art. 8°, § 2° do Art. 10, § 2°
do Art. 11 e inciso II do Art. 12 da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, o INPREV comprova
certificagdio Nivel II do Pro-Gestdo, relativo & ado¢do de melhores praticas de gestao
previdenciaria, a qual terdo os limites de aplicagdo dos recursos elevados de acordo com cada
nivel de gestdo.

Também foi levado em consideragio o Estudo de ALM realizado em novembro/2021, que
tem como objetivo orientar as diretrizes de investimentos. A grande vantagem do Estudo de
ALM, ¢é o direcionamento ao indicar volume e vencimentos de titulos publicos, a serem
adquiridos diretamente pelo Instituto de Previdéncia, que poderd optar por leva-los até o
vencimento, e, com isso, eliminar a volatilidade dos ativos com a marcagdo na curva.
Constatou-se que a carteira atual apresenta divergéncias em relagdo ao recomendado pelo
Estudo de ALM e o Comité entende que os ajustes devem ocorrer de forma gradual ao longo

do tempo, sem nenhum movimento brusco e imediato, até que se atenda plenamente a

> o Y

12



INPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VARGINHA
Praga Dalva Paiva Ribeiro, 312 — Vila Paiva — CEP: 37.018-625 — Varginha(MG) — Fone: (35) 3221-2419
e-mail: inpreviiinprey-varginha.com.br - site; www. inprev-varginha.com.br

recomendagio. De modo geral, o Estudo de ALM, ¢ mais uma ferramenta de apoio as
decisdes do Comité de Investimentos do INPREV, o qual define as diretrizes de
investimentos, com base na gestdo integrada de ativos e passivos.

O mercado financeiro, com o atual patamar da taxa SELIC em 9,25% a.a. e perspectiva para
2022 de 11,25% a.a., tem se tornado atrativo aos RPPS. Essa conjuntura, favorece aos ativos
de renda fixa, conforme diretriz contida no Estudo de ALM contratado pelo INPREV. Nesse
cenario, para as necessidades dos regimes proprios de previdéncia social, a renda fixa a qual
conta com menor volatilidade, se apresenta como boa opgdo de investimentos, uma vez que
atende a meta estabelecida e proporciona o equilibrio financeiro e atuarial ao longo do tempo.

Para 2022, o investidor devera se manter atento a conjuntura econOmica, de forma relevante,
no cendrio internacional, duvidas sobre o crescimento da China e, consequentemente, sobre o
crescimento global, os temores a respeito dos proximos passos da politica monetaria nos
EUA. e o monitoramento da inflagio pelo mundo produzem um cendrio de incertezas no
ambiente econdmico e dos Investimentos. Igualmente, no cenario doméstico, a preocupagdo
com o mal humor no mercado internacional e novamente incorporando o avango
inflacionario, duvidas fiscais e acirramento das tensdes politicas, sem sinais claros de que
possa haver melhora no curto prazo, em especial em ano eleitoral, também produzem efeito
adverso sobre o ambiente econémico e dos investimentos.

Em suma, com maior preocupagdo com no cendrio doméstico, por conta da elei¢do
presidencial em 2022, o mercado de investimentos local se torna desafiador a meta atuarial.
Cabe aos Gestores de RPPS uma visdo macro, na busca por investimentos, em segmentos
diversos, que oportunizara melhores resultados.

O INPREV., ciente de toda dificuldade de rentabilidade ao longo de 2022, pretende com essa
estratégia de investimento, buscar a meta atuarial, [IPCA+5,04%, ou na pior das hipoteses
fechar o ano o mais préoximo possivel desta.

A alocag#io objetivo foi definida considerando o cenario macroecondémico ¢ as expectativas de

mercado vigentes quando da elaboragiio deste documento, conforme descrito no item 15.
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17. Apre¢camento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais
o INPREV aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de 26/02/2014 e os
Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de aquisi¢do acrescido dos rendimentos
auferidos, em conformidade com a Portaria MF n° 04 de 05/02/2018, de acordo com os
critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugio CMN n°
4.963/21 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo INPREV sédo
0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de apregamento
do custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia € maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢do direta de titulos publicos federais ¢ de fundamental importancia que no
ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pre¢os Unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas
eletronicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do INPREV no
SELIC (Sistema Especial de Liquidagao e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra,
a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera

marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisi¢do.

18. Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugio CMN n°® 4.963/2021 e alteracdes. este topico
estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos investimentos.
O objetivo deste topico ¢ demonstrar a anélise dos principais riscos destacando a importancia

de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os
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riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de

crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagdo, sistémico e desenquadramento passivo.

18.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito atraves do célculo do Value-at-Risk (VaR)
por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda esperada.

18.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
calculo do Value-at-Risk (VaR) por cota, com o objetivo de o INPREV controlar a
volatilidade da cota do plano de beneficios

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

| MANDATO CLIMITE

Renda Fixa ' 5%
Renda Variavel 20 %
Renda no Exterior 20%
Renda Estruturados 20 %

18.2. Risco de Crédito

18.2.1. Abordagem Qualitativa

O Instituto utilizard para essa avaliagio do risco os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir: ’.>X% \@ K{
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Titulos emitidos por instituigdo ndo financeira X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissio ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, ¢ preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior & classificagdo minima

apresentada na tabela a seguir.

- INSTITUIGAO NAC

. actnoA FIDC  INSTITUIGAO FINANCEIRA

_ FINANCEIRA
PRAZO = Longo prazo | Longo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody'’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolugio CMN n° 4.963/21 e alteragoes, desde que observadas as

seguintes condigdes:

» Os titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham

classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo e ndo poderdo ser objeto de investimento; ae L(Q
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» Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins

de enquadramento, o pior rating;

> No caso de ativos com garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sera
considerada como classificagio de risco de crédito a classificagdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos

limites legais;

» O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

18.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de

obrigagdes (Passivo);
B. Possibilidade de redugéio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagées (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

Para se evitar o descasamento entre os prazo dos titulos adquiridos com as obrigagdes do

plano, o INPREV realizou o Estudo de ALM, apresentado ao Comité de Investimentos em

/ . = N §
19/11/2021 ‘—-,Q ﬁ W
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B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugéo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio e longo prazo (acima de 365
dias).

~ PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE

e o CARTEIRA
De 0 a 30 dias 80,00%
De 31 a 364 dias 19,00%
Acima de 365 dias 1,00%
18.4. Risco Operacional

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa
forma a gestdio desse risco sera a implementagio de agdes que garantam a adog@o de normas ¢
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

» A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento
dos riscos descritos nos topicos anteriores;
» O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

investimentos;
» Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento ¢ certificaglo dos participantes do

processo decisorio de investimento; e

\%

Formalizagfio e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugio e controle de investimento. ?":\D

®
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O INPREV implementou em 2019 a Certificagdo Nivel II do Pro Gestdo que ¢ um Programa
de Modernizagdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, implementado pelo Ministério
da Economia - Secretaria da Previdéncia / Subsecretaria de Regimes Proprios de Previdéncia
Social, que em suas diretrizes, estabelece a adogdo de melhores praticas administrativas
previdenciarias, em especial, a profissionalizagdo e qualificagdo de sua equipe de
colaboradores, com intuito da consolidagio da gestdio, evitando a descontinuidade ou

retrocessos nos resultados obtidos pelos RPPSs.

18.5. Risco de Terceirizagdo

Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros hé a possibilidade de terceirizagéo total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém nio isenta o RPPS de responder legalmente
perante os Orgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme defini¢des na
Resolugdo CMN n° 4.963/21 e alteragdes, Portaria MPS n° 519/11 e alteragdes ¢ demais
normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observéncia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais
ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacgo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

18.6. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito
o = (‘p | \S@
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> Da realizagio de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do INPREV:

» Da utilizacfio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

18.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cendrios, premissas e hipoteses para andlise ¢ desenvolvimento de
mecanismos de antecipacdo de ag¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdio os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores,
bem como a diversificagio de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperincia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

18.8. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo
de situaciio ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de desenquadramento,
o Comité de Investimentos do INPREV se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de

encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de acdo, sempre pensando na preservagdo do

Patrimonio do INPREV.,

19.Critérios de Selecdo e Credenciamento de Institui¢des Financeiras e

Fundos de Investimentos

Os critérios de selegdo e credenciamentos das institui¢des financeiras na qualidade de Gestor,

Administrador, Distribuidor de fundos de investimentos, quando necessario custodiantes e
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corretoras, bem como, os Fundos de Investimentos estdo dispostos no Edital de

Credenciamento n° 001/2019.

20.Acompanhamento dos Resultados dos Gestores

Os resultados dos gestores e seus respectivos fundos de investimentos serdo avaliados
mensalmente pelo Chefe do Servigo Financeiro, pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho de Administragdo, por meio de relatorio detalhado, elaborado pelo Chefe do Servigo
Financeiro e/ou pela Consultoria Financeira contratada, que deverd ter como data base o
ultimo dia util do més.

Os investimentos que apresentarem retorno inferior & sua meta de desempenho em periodos
significativos, sem que as condigdes de mercado tenham se alterado radicalmente, serdo

passiveis de resgate parcial ou total.

21.Consideragoes Finais

A Politica de Investimentos 2022 do RPPS de Varginha-MG foi elaborada, discutida e
aprovada em reunido dia 13/12/2021 do Comité de Investimentos do INPREV e discutida e
aprovada pelo em reunido do Conselho de Administragdo do INPREV no dia 14/12/2021.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista caso ocorram mudangas na legislacdo
e/ou no cenario macroecondmico, objetivando a otimizagdo dos resultados dos investimentos
e a integridade do patrimdnio do INPREV.

As informagdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisoes deverdo ser
disponibilizadas pelo INPREV aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da data de
sua aprovacdo no Conselho de Administragao.

A divulgacdo aos servidores. participantes e interessados sera por meio de publicacio no site
do RPPS de Varginha(MG) (www.inprev-varginha.com.br).

O gestor responsdvel pela aplicagdo dos recursos do INPREV ¢ o Chefe do Servigo

Financeiro, Sr. Paulo Alexandre Praxedes, com certificagdo pela ANBIMA, CPA-20 valido

até 14/02/2024. >;§> \@
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Varginha(MG), 14 de dezembro de 2021.
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Derfétrio Lopes Tomaz Ana Raula de Oliveira

Presidente Conselho Administra¢do ;
Amorim

Diretora Presidente

Paulo Alexandre Praxedes
Chefe do Servigo Financeiro

CPA-20 ANBIMA

Assinaturas Comité de Investimentos
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)/\/\/, Assinaturas anselho de Administragao
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